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Iberdrola prepara su dese: 
coen centros de datos 
conseguir 5 GW en los próximos 


El BCE no tiene una La banca compensará La AEB reclama una ODO 
“senda predeterminada” el recorte con más pausa regulatoria y ya negocia su primer centro en 
de bajada de tipos crédito y menos costes urge la Unión bancaria, eo MT 
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Repsol choca 
con Hecate en 

su mayor compra 
de renovables 

en EEUU pao: 


El mercado duda 
entre un recorte 
de 25 o 50 puntos 
básicos de la Fed 


El último dato de inflación,ma- 
yor del previsto, abre 
que esta semana la Fed lleve 
cabo un recorte de solo 25 pun- 
s en lugar de los 50 que 
se aseguraba hace solo unos dí- 
as. Además, se actualizará el cua- 
dro macro. PÁG. 21 


CEO de Sabadell 
“La opa es muy poco probable quí 
adelante porque es una operaci 

que ha descarrilado” pAG.9 


Country Manager de BBVA España 
tiene la última opinión 
la oferta de BBVA es 
tractiva son los accionistas”pA6. 9 


El Ibex es el único índice 
en la UE en máximo anual 
y con un potencial del 12% 


Es la segunda plaza más barata, detrás de Italia 


La UE prevé que la pensión cubra el 
53,7% del salario medio en España 


La ratio que mide la generosidad de las prestaciones caerá 16 puntos 


ficio que mide el nivel de la pen- 
sión sobre el salario medio bruto 


gasto o el balance de gastos e in- 


La Comisión Europea ha publica- 


do este año el gran informe de las 


Ageing Report. En 
des comunitarias aproximan el fu- 
turo de las pensiones con especi 

interés sobre la salud financiera 
dela Seguridad Social a través del 


gresos. Un aspecto que pasó de 
puntillas en primavera, cuando se 
publicó este Informe de Envejeci 

miento, fue la caída generalizada 
dela generosidad de las pensiones 
de jubilación con un especial im- 
pacto en España: la tasa de bene- 


caerá más de 16 puntos, el doble 
que en Europa. Así, esta ratio des- 
cenderá desde el 70% actual al 
537% en varias décadas, el mayor 
desplome de las grandes econo- 
mías del euro. PÁG.24 


El Ibex 35 continúa en la senda de 
subidas que lo llevaron a alcanzar 
máximos de 2015 el pasado viernes 
y que siguió revalidando el primer 
día de esta semana, en una jornada 
en la que el resto de plazas conti- 


nentales cerraron con leves caídas. 
Enlos últimos días ha mostrado un 
us homólogos, 


reles récords de co- 
tización en el año. PÁG 19 


Cepsa reordena el consejo de Las obras de la Operación El Gobierno oculta si Gómez J 
Ballenoil con un nuevo CEO m Campamento se inician en 2025 usa el Falcom del presidente E 


Admite que la mujer de Sánchez va a viajes 


Proyectan a construcción de 10.700 
oficiales pero esconde la información PÁG. 28 b 


Saez releva al fundador de la petrolera 
viviendas y el soterramiento de la A-5 PÁG. 77 


“low cost tras cerrarse la compra PÁG. 14 
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Medida intervencionista Reclama consolidación fiscal Convence a los analistas Al frente de Ballenoil Menor regulación 

Sumar propone un veto temporal a De Guindos reclamó una mayor Lostítulos de IAG serevalorizan Cepsa reordena la cúpula directi- Además de pedir un impulso para 


la compra de inmuebles en zonas 
tensionadas destinados a usos di 
tintos al de vivienda habitual o al- 


consolidación fiscal durante el 
VII Foro de Banca de elEconomi 
ta.es. Una petición oportuna habi- 


un 33% en el año. Pese a ello, los 
analistas ven la acción en los 3eu- 
ros, lo que supone un potencial al- 


va de Ballenoil tras adquirir la pe- 
trolera low cost. Saez es el elegido 
para pilotar esta nueva etapa en la 


la Unión bancaria, la presidenta 
de la patronal del sector solicitó 
en la jornada de banca de elEcono- 


quiler. Una medida intervencionis- da cuenta del fin de las compras cistadel 26%. Las buenas perspec-— que estará al frente dela compa- — mista.es una simplificación 
ta que ahuyentará lainversióny debonosdel BCE y el alzadelos tivas de negocioyla posiblecom- ñía en sustitución del fundador mativa para elevar la compe 
reducirá la oferta de pi desequilibrios públicos en la UE. pra de TAP, clave para los expertos... David José Querejeta. dad de las entidades financieras. 
Quiosco El Tsunami _3M El pulso de i 
fnanca tmeseenounoo) | ¿Quién más fracasó loslectores -— 
wa con la última Diada? Mientras que en China la ofer- 
Estabilidad en los ta supera la demanda de vi- 
salarios de EEUU Las asociaciones independentistas vienda, provocando una caída 


Se prevé que los aumentos sa- 
lariales en el país norteameri- 
cano se reduzcan a medida 
que la inflación y la demanda 
delos trajadores disminuya. El 
camino hacia una mayor flexi- 
bilización del mercado laboral 
entre costes y salarios llega a 
su estabilidad y las empresas 
mantendrán una posición me- 
nos generosa hacia los trabaja- 
dores. Durante este año los sa- 
larios han aumentado un 4% y 
el 2025 lo hará bajo un 3,6%. A 
pesar de estas buenas cifras, el 
desarrollo salarial podría ser 
mayor como lo fue en el perio- 
do entre 2021 y 2023 donde la 
inestabilidad de los precios y la 
elevada inflación obligó alas 
empresas a provocar una subi- 
da salarial de manera forzada. 


IL SOLE 24 ORE (ITALIA) 


Récord de las tasas 
de empleo en Italia 


Durante el mes de agosto se 
conocía una cifra récord de 
personas trabajadoras para 
Italia con el total de 24 millo- 
nes. Una tasa de empleo gene- 
ral que es positiva para el país, 
pero que se mantiene entre las 
más bajas de la Unión Euro- 
pea. Las mujeres y los jóvenes 
mantienen una mayor dificul- 
tad para encontrar empleo y 
muchos contratos se realizan 
con duración de corto plazo. 
Los salarios por su parte con- 
tinúan creciendo muy lenta- 
mente. Con todo ello la tasa de 
empleados es del 62,2% y ele- 
va los pronósticos para el últi- 
mo trimestre del año que trata 
de aumentar ligeramente es- 


tos datos, 


que organizaron las concentracio- 
nes en la Diada y los propios parti- 
dos independentistas fracasaron 
con estrépito durante la fiesta ca- 
talana celebrada la semana pasa- 
da. De hecho, solo fueron capaces 
de sacar a 60.000 catalanes a la ca- 
lle para pedir la independencia 
cuando hace diez años esta cifra 
se elevaba a más de 1,8 millones. 
Pero además de la ANC, Òmnium 
Cultural, ERC, Junts, la CUP y 
hasta la Alianza Catalana, hubo 
otro gran fracaso con motivo de la 
Diada. Se trata en concreto de la 
televisión pública catalana que, 
como es lógico por otra parte, rea- 
lizó un importante despliegue pa- 
ra contar a los televidentes todo lo 
que tuvo lugar durante la jornada. 
El problema es que dicha infor- 
mación tampoco interesó dema- 
siado a los catalanes. Tanto es así 
que TV3 solo logró un share del 
10,8% en la franja de tarde, que es 
cuando tienen lugar la mayor par- 
te de los actos. Un porcentaje infe- 
rior al logrado por la primera ca- 
dena de la televisión pública na- 
cional, que alcanzó el 11,7% con su 
serie La Promesa. La llegada de la 
noche tampoco cambió las tornas 
y la TV3 dirigida por Sigfrid Gras 
siguió por detrás de RTVE pese a 
la emisión de un programa espe- 
cial por la Diada. En este caso, di- 
cho espacio fue seguido por me- 
nos espectadores que los que se 
decantaron por La Revuelta de 
David Broncano, o El Hormigue- 
ro de Pablo Motos. Todo ello re- 
fleja que la mayoría de los catala- 
nes no solo ignoraron la Diada, si- 
no que tampoco quisieron seguir 
los acontecimientos por televi- 
sión, lo que parece demostrar el 
hastío de muchos por todo lo que 
rodea al procés, por mucho que 
TV3 intente mantener vivo este 
movimiento separatista. 


La emisión especial 
de TV3 con motivo 
de la fiesta catalana 
no despertó interés 
en la audiencia 


Los últimos informes de las asegu- 
radoras respecto al servicio de asis- 
tenciaen carretera muestran un 

crecimiento de las llamadas por 

parte de sus clientes en las que pi- 
denel servicio tras sufrir averías en 
sus utilitarios. Estos incidentes han 


sido siempre los mayoritarios en 
este tipo de servicio, frente a otros 
como los accidentes. Pero el sector 
indica que el porcentaje se está in- 
crementado en gran medida en los 
dos últimos años. Un dato que evi- 
dencia el alarmante envejecimien- 
to del parque móvil español, lo que 
supone una mala noticia para los 
fabricantes. “Evidencia que las 
ventas de coches nuevos, especial- 
mente eléctricos o híbridos, no ter- 
minan de despegar y que el consu- 
midor se decanta por la segunda 
mano o por alargar la vida útil de 
sus coches”, dice una fuente del 
sector. “Esto es negativo para las 
empresas, ya que se necesita un 
mercado nacional potente para 
atraer inversiones”, añade. 


delos precios, en España la al- 
ta demanda y la oferta tan limi- 
tada están impulsando los pre- 
cios a la alza. Otros factores co- 
mo el lento crecimiento 
económico, el turismo y l 
versión extranjera están afec- 
tando en este proceso. 

© ZULMA ROJAS 


El proyecto de Vox sobre el 
IVA en la vivienda no tiene fu- 
turo alguno. De la misma ma- 
nera el impuesto debe pagarse 
en otros sectores y productos 
del mercado. 

@ ANTONIO PUENTES 


Si te vas air al paro, para que 
esforzarte. Esa es la premisa 
que durante años repiten los 
estudiantes por lo complicado 
que tienen el acceso al mundo 
laboral. Ni un gobierno es 
competente sobre ello. 

6 MARTA DUNPHY-MORIEL 


Los inmigrantes conforman la 
salvación que sostiene sectores 
como la hostelería y los servi- 
cios. Realmente aceptan con- 
tratos que a veces rozan la ile- 
galidad o la explotación. 
GERMÁN CABANILLAS 


Para que el Estado ahorrara 
sería mejor que la Admi- 
nistración Pública suprimiera 
salarios vitalicios, derroche 
monárquico y muchos otros 
pagos sin sentido. De esta ma- 
nera, centrarían toda la vista 
en los problemas fundamenta- 
les que afectan al futuro labo- 
ral como la inteligencia artif 
cial y el ahorro a los servicios 
públicos básicos como la edu- 
cación, la sanidad y los servi- 
cios sociales, 

@ EMILIO JOSÉ CARRASCO 
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En clave empresarial 
El error de intervenir la vivienda 


El Gobierno ya cuenta con el documento con las exigencias de Sumar 
para negociar los Presupuestos de 2025. El texto incluye varias medi- 
das contra los mal llamados ricos y las empresas, como la rebaja hasta 
el millón de euros del tramo que obliga al pago del impuesto a las 
grandes fortunas y la subida del tipo máximo del IRPF para las rentas 
de capital. Asimismo, la formación insta a hacer permanentes los tri- 
butos temporales a banca y energéticas. Pero Sumar también propone 
un veto temporal a la compra de inmuebles destinados a usos diferen- 
tes a la vivienda habitual o al alquiler asequible en zonas tensionadas, 
Con la excusa de frenar la especulación, Sumar aboga por intervenir 
el mercado con una prohibición que ahuyentará la inversión en el sec- 
tor y que, además, reducirá la ya exigua oferta en vivienda, provocan- 
do un mayor alza en el precio de los pisos. 


Compensación insuficiente a las autonomías 
Pedro Sánchez propone alos presidentes regionales canalizar 5.000 
millones a las autonomías, diputaciones, ayuntamientos y cabildos a 
cambio de aprobar la senda de estabilidad y los nuevos. 

El mero hecho de que el presidente del Gobierno trate de seducir a los 
gobiernos autonómicos denota la dificultad que el Ejecutivo tiene para 
sacar adelante las cuentas públicas de 2025. Pero, además, la cantidad 
que ofrece es ridícula habida cuenta del impacto que el concierto cata- 
lán tendrá en toda España. Tanto es así que Fedea estima que el acuer- 
do entre el PSC y ERC obligará a un alza del 29,5% enel tramo estatal 
del IRPF para compensar la cesión de tributos al Govern. La propuesta, 
por tanto, está muy lejos de bastar al resto de autonomías. 


Opinión 


La alta deuda amenaza a la UE 


El vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, reclamó 
una mayor consolidación fiscal en España y en el resto 
de países de la eurozona durante su intervención en el 
VII Foro de Banca, organizado por elEconomista.es. No 
esla primera vez que algún responsable del BCE pide 
alos Estados miembros de la UE una mayor reducción 
de sus desequilibrios públicos. Pero la reclamación re- 
sulta ahora de lo más oportuna. Primero porque, como 

bien dice De Guindos, “la relación deuda/PIB ha au- 
mentado en varios países, superando el 100% en algu- 
nos casos”, justo en el año de regreso de las reglas de es- 
tabilidad a la eurozona. Pero es que además, a partir de 
enero de 2025 el eurobanco dejará de comprar deuda 
pública y de reinvertir. Esto supondrá una retirada men- 
sual de 40.000 millones, lo que reducirá la liquidez en 
el mercado, Con todo, lo más importante es que el he- 
cho de que los países dejen de contar con la respiración 
asistida que ahora ofrece el eurobanco pondrá los de- 


De Guindos recla- sequilibrios públicos en el foco de 
manel Vil Foro los mercados. Esto eleva el peli- 
de Banca de 'elE- gro de que las primas de riesgo se 
conomista.es'im- disparen en los países que presen- 
pulsar la consoli- ten un mayor desequilibrio. En 
daciónfiscalenla este contexto, lo aconsejable es 
eurozona optar por la austeridad y por un 


plan creíble para reducir la deu- 

da a medio plazo por debajo del 
100% del PIB, nivel que los mercados consideran sos- 
tenible. Por desgracia, la respuesta de gobiernos como 
elespañol a la amenaza de la deuda es errónea al care- 
cer de una hoja de ruta para reconducir los desequili- 
brios. Es más, el alza del techo de gasto aprobada re- 
cientemente por el Consejo de Ministros evidencia el 
nulo interés del Ejecutivo de Pedro Sánchez por apro- 
vechar el crecimiento económico y el récord de recau- 
dación para impulsar una mayor reducción del déficit. 


Contexto favorable para las 'telecos' 


El índice sectorial que agrupa en Europa a las firmas dedicadas a las te- 
Tecomunicaciones se anota casi un 17% desde el 1 de enero, lo que le ha 
llevado a cotizar en máximos de dos años, Un dato que evidencia que 

las oportunidades en bolsa dentro de esta industria no se limitan al Nas- 
dagy alas Siete Magníficos Europa también ofrece buenas opciones de 
inversión en este ámbito. Primero porque en momentos de incertidum- 
bre como el actual suele ser un sector valorado por los inversores. Aun- 
que lo más importante es que la expectativa de bajadas de tipos del 
BCE sitúa a las telecos como una de las industrias más beneficiadas. 


Sistema de pensiones 
demasiado generoso 


La Comisión Europea analiza en un informe el futu- 
ro de las pensiones en la eurozona ante retos como 
elimpacto demográfico o la jubilación de la genera- 
ción del babyboom. El estudio concluye que dichos 
factores obligarán a España a ser uno de los países 
que más tendrá que reducir la tasa de reemplazo (por- 
centaje que supone la pensión respecto al último sa- 
lario cobrado), que pasará del 70% al 537%. Un im- 
portante ajuste que será necesario para evitar la quie- 
bra del sistema y que evidencia la desmedida gene- 
rosidad delas pensiones en nuestro país. No en vano 


la eurozona, donde las nóminas pasarán del 45,7% 
actual al 37% de media en las próximas décadas. 


El elevado potencial 
que aún luce el Ibex 


El Ibex superó el viernes los 11.550 puntos, su máxi- 
mo desde 2015, y agrandó la brecha con la bolsa eu- 
ropea en el año. Así, el selectivo nacional acumula una 
revalorización anual del 14,6% frente al 6,8% que su- 
be el EuroStoxx (la referencia en el Viejo Continen- 
te). Pese a ello, el Ibex está lejos de tocar techo. Así lo 
indican los analistas que le otorgan un potencial al- 
cista del 12% para los próximos 12 meses. Unas bue- 
nas perspectivas a las que se suma también que la su- 
bida de la plaza española no le resta atractivo por PER 
(veces que el beneficio se recoge en el precio de la ac- 
ción). Presenta un multiplicador de 1 veces, el segun- 
do más bajo de Europa. El Ibex, por tanto, sigue lu- 
ciendo un importante potencial al que se suma que 
se compra con descuento frente a sus comparables. 


El gráfico 
Leve descenso de las estimaciones de crecimiento 


Previsiones económicas del BCE para la eurozona 


o Variación 
Septiembre respecto a julio 

2024 2025 2026 2024 2025 2026 

PIB (%) o8 13 15 01 a 01 


IPC general (%) 
IPC subyacente (%) 29 23 20 01 01 00 


Fuente: BCE. ell conomista. 


LA INFLACIÓN, AÚN PERSISTENTE. El Banco Central Europeo revisó a la 
baja las perspectivas de crecimiento para la eurozona. En concreto, redujo 
una décima el impulso previsto en junio en el PIB para este año y los dos 
próximos. La entidad, en cambio, no atisba movimientos en la inflación y 


La imagen 


EL TEMPORAL BORIS AZOTA EUROPA. La borrasca Boris, la segunda de esta temporada, ha causado 13 fallecidos y 
ha afectado a miles de personas en Europa central. Polonia (en la imagen), Rumanía, República Checa, Eslovaquia y 
Austria han sido los países más golpeados por las intensas lluvias, que han provocado graves inundaciones. reuters 
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La transformación de la industria bancaria en España 


"asocio on obeervandoy kastacien- 

punto, participando en el devenir de 

oda boca pata y ens 

ropa, es oportuno hacer una síntesis de la trans- 

formación de la industria bancaria y cuáles el 

rol que la banca puede jugar por financiar las 
necesidades futuras de España. 

El exitoso modelo de negocio de la banca 
española apalancado desde hace décadas en 
la construcción de relaciones a largo plazo con 
sus clientes. Un modelo basado en la confian- 
za mutua que reduce las ineficiencias causa- 
das por la información asimétrica entre los 
agentes que ahorran y aquellos otros que re- 
quieren financiación, lo que facilita el acceso 
alos servicios financieros a más del 98% de la 
población en condiciones fuertemente com- 
petitivas, propiciando, por ejemplo, que más 
del 80% de la población haya accedido a una 
vivienda en propiedad. Sin embargo, la soli- 
dez de este modelo de negocio no ha impedi- 
do que sea una industria, como muchas otras, 
expuesta a múltiples desafíos, algunos de tal 
calado que obligan a repensar el futuro del 
sector, 

Durante la última década, la industria ban- 
caria ha tenido que hacer frente a un panora- 
ma muy complejo de gestionar en el que los 
reguladores financieros han desarrollado un 
excesivo y costoso andamiaje normativo con 
el que se pretende evitar las causas que oca- 
sionaron la crisis financiera de 2008. Una gi- 
gantesca ola de reglas y normas que ha teni- 
do que gestionarse en paralelo con otros tres 
elementos potencialmente disruptivos. 


El primero consistía en recuperar la con- 
fianza y mejorar la reputación de un sector 
que, por definición, contribuye al desarrollo 
económico del país. Es incuestionable que la 
banca es un actor imprescindible para el cre- 
cimiento económico y su presencia hace más 
eficientes las transacciones. De ahi el empe- 
ño por demostrar el valor social de la banca 
con infinidad de inversiones en beneficio de 
toda una sociedad y, en particular, de los co- 
lectivos más vulnerables, entre las que podría 
destacarse la creación de un Fondo Social de 
Vivienda o los múltiples programas para el de- 
sarrollo de conocimientos financieros. 


do para frenar el temor a una espiral deflacio- 
nista. Una rentabilidad que ni siquiera cubría 
el coste de capital y que, lógicamente, no solo 
generaba un escaso interés a los inversores, 


cer, por invertir en desarrollos o 
de multiplicar el esfuerzo por demostrar la 
contribución social del sector. 


Sin embargo, tras más de diez años gestio- 
nando un entorno tan complejo, la industria 
bancaria española ha sido capaz de adaptar- 
se y sobreponerse con solvencia y eficacia (no 
en vano, la banca española es de las más efi- 
cientes de la zona Euro). De esta manera, el 


Lasegunda revolución a sector vuelve a emerger co- 
la que tuvo que enfrentar- mo un simbolo de cambio 
sefuela marcado por la reacciónen 
gital yelempeño delosre- El nuevo modelo tiempo real del sector du- 
parme o ndo quelasompre 
dustria, facilitando la la Competitividad sas y el empleo se mantu- 
arah a ader nuevojugado- e impulsar una Yan ebie dek 
Dopod pes Tegulación común Sn puno de ión 
so de consolidación de la enel reconocimiento so- 
industria. Al sector no le cial del sector. 
hubiera costado adaptarse. El aumento de los tipos 


tecnología 
permi peor 
des Tp ara sistema de 
brechas tecnológicas para evitar el fraude o 
los fallos del sistema, sino fuera porque la Co- 


dela misma manera a los jugadores digitales 
que ala industria bancaria. 

Y la tercera, y quizá la más compleja de abor- 
dar, fue la baja rentabilidad del sector provo- 
cada por un ciclo económico incierto y una 
política monetaria de muy bajos tipos de in- 
terés que se prolongó más tiempo del desea- 


de interés provocado por el repunte inflacio- 
nista en la Unión Europea ha vuelto a norma- 
lizar la rentabilidad del sector, un factor im- 
prescindible para poder afrontar una nueva 
fase de la transformación digital basada en el 
impulso de la Inteligencia Artificial y la tras- 
formación sostenible de nuestra economía. 
Sin embargo, la guerra en Ucrania, la acele- 
ración de la crisis climática, la adopción de la 
Ley de Reducción de la Inflación en Estados 
Unidos yelreconocimientode queel PIR ew- 
ropeo ha disminuido en comparación con 
e a le ak 
Comisión Europea se haya empeñado en pro- 
mover la competitividad de la región. En este 


sentido, la banca pueda jugar un rol trascen- 
dental para fortalecer la competitividad de 
nuestra economía y contribuir a la autonomía 
estratégica europea en ámbitos tan relevantes 
comola defensa, la energía o la industria. 

Mientras en la UE se debate sobre la nece- 
sidad de impulsar el Mercado Único de Capi- 
tales y la creación de la Unión Bancaria en la 
que los capitales circulen en función de las ne- 
cesidades, con el fin de optimizar su uso y ga- 
rantizar que los ahorros de un Estado miem- 
bro puedan financiar una inversión en otro 
Estado miembro, no puede dejarse a un lado 
la relevancia de la financiación bancaria, que 
actualmente representa el 79% de las necesi- 
dades corporativas en Europa, frente al 39% 
en Estados Unidos. Por ello, en lugar de cues- 
tionar y tasar de manera arbitraria los bene- 
ficios del sector y continuar encorsetando el 
alcance de la banca con una férrea. 
financiera, se debería de entender que solo 
promoviendo la competitividad del sector e 

una revisión del marco regulato- 
rio para hacerlo más sencillo, comprensivo, 
estratégico y adaptable, España y la UE esta- 
rán en condiciones de financiar las necesida- 
des futuras de nuestro continente, garantizar 
la soberanía económica e industrial y contri- 
buiral éxito de la transición ecológica para se- 
guir siendo líderes en la reducción de emisio- 
nes de C02. 

La alternativa a este escenario supone con- 
denar al sector a mantenerse al margen de es- 
ta transformación y encerrase en un modelo 
de negocio que, por el envejecimiento de la 
población, estará forzado a limitarse funda- 
mentalmente a la gestión de depósitos y la in- 
termediación de pagos. Y aunque es muy pro- 
bable que la banca vuelva a reinventarse, in- 
cluso en este escenario tan adverso, es un ries- 
go queno debería de asumirse por el bien del 
sector y por el futuro de España y de Europa. 


El tahúr de la “póker room 


José María 
Triper 


Periodista económico 


1tahúr de la póker room, así definia a Pe- 
dro Sánchez el coordinador general del 
Partido Popular, Elías Bendodo, duran- 

te su participación en los desayunos de la Fe- 
deración de Periodistas de Radio y Televisión. 
Y lo hacía aludiendo al lugar de celebración 
del evento en el Casino Gran Vía de Madrid. 
Un tahúr, palabra que la Real Academia 
define como “jugador fullero”, que en la 
inauguración del curso político se sacaba 
de la manga el anuncio de nuevas subidas 
de impuestos. No para mejorar los servicios 
ni para solucionar el caótico desastre de los 
trenes, sino para pagar a los independen- 
tistas el concierto fiscal de Cataluña, man- 
tener su gobierno elefantiásico, que nos 
cuestan más de 133,6 millones, y para con- 
tinuar su orgía de gasto improductivo con 
subvenciones en busca de votos cautivos, a 
las que ahora añade 40 millones para bici- 
eletas, mientras él utiliza el Falcon y un Au- 


di A8 L Security que nos cuesta medio mi- 
llón de euros a los españoles. 

Y esto lo hace un presidente que ha subido 
69 veces los impuestos en seis años, utilizan- 
doel pretexto de gravar a los ricos y alas ren- 
tas de capital, pero que en realidad va a vol- 
ver a exprimir a las clases medias. Porque es 
alas clases medias a las que afectan más di- 


de Estudios de Economía Aplicada, Fedea, lo 
que supondría una recaudación adicional de 
unos 13.000 millones de euros. En caso con- 
trario, si el Gobierno decidiera asumir la cai- 
da de ingresos sin modificar el IRPF, se vería 
obligado a reducir la financiación de las de- 
más autonomías en un 107% en promedio. 
Estamos pues, y si Dios y la oposición no lo 


rectamente las subidas del , ante UN nuevo 

IRPF alas rentas del traba- episodio de vampirismo fis- 

ir El 5 po pri 

considera rent Gobierno tenemos el mayor es- 

salarios superiores 40.000 necesita subi fuerzo tributario de la 

euros-, suprimiendo bene- + EDILES 

ficios fiscales en este mis- Impuestos para 

A e E 
y isel país que más j- 

medioambiental y obligar fiscal catalán do la presión facal desde 

alas comunidades: pandemia. 

mas a elevar los impuestos fiscal que el Instituto de Es- 

autonómicos como el Im- tudios Económicos (IEE) 


tatal del IRPF en el resto de las comunidades 
autónomas, en estimaciones de la Fundación 


estima que ese año se situará en torno al 39% 
porlaintroducción de nuevos tributos o la re- 
forma de los actuales, tras destacar que la re- 
caudación tributaria en España volvió a má- 
ximos históricos en 2023 y que en los seis pri- 
meros meses de 2024 ha vuelto a marcar un 


nuevo récord con 122.500 millones, un 10% 
más que en enero-junio del pasado año. 
Hoy un español medio dedica el 45% de sus 
ingresos a pagar impuestos, y en algunos ca- 
sos puede superar el 50%, lo que expertos fis- 
cales califican inequívocamente de confisca- 
torio Y si de la renta de las personas fisicas pa- 
samos a la tributación de las empresas vemos 
que el impuesto de sociedades es un 16% más 
alto que la media UE perjudicando gravemen- 
tela competitividad de nuestras empresas, 
de: 


Social suponen en España un 25,2% del total 
de la recaudación, mientras que en la UE la 
media es del177%, con el agravante de que esa 


Como resaltaba el citado Elías Bendodo, 
“subir impuestos sólo sirve para engordar a 
las administraciones”. Cierto que no en todas 
partes es así, pero en la España de Sánchez, 
esas palabras son el reflejo exacto de una rea- 
lidad incontestable. 


Las empresas no compiten cada cuatro años sino a diario. Contra sí mismas y contra sus competi- 


dores. Y todas ellas compiten contra los impagos. Pero el éxito es un deporte en equipo. Y no hay 
mejor compañía que el seguro de crédito, su prevención, indemnización y recobro. Allí donde lo 
necesite. Porque el sello de la tranquilidad también es saberse acompañado en todo momento. 


www.creditoycaucion.es 900 401 401 


Y Crédito y Caución 


Atradius 


Cobertura de impagos - Respaldo para el crecimiento rentable - Asesoramiento en internacionalización - Garantías para contratos públicos 


Si quiere llegar lejos 
necesitará competir. 


Si quiere llegar seguro 
necesitará un agente 
de Crédito y Caución. 
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Empresas € Finanzas vi foro Banca: La banca con el cambio del escenario de tipos 


De Guindos pide mayor consolidación 
fiscal ante los elevados niveles de deuda 


Desde enero de 2025, el BCE reducirá su balance 
al dejar de reinvertir los intereses de la deuda 


N. G. MADRID. 


Luis de Guindos, vicepresidente del 
Banco Central Europeo (BCE), des- 
tacó la necesidad de una consolida- 
ción fiscal más amplia en España, 
en un contexto marcado por la re- 
ducción de la liquidez en el merca- 
do, Según el exministro, a partir de 
enero del próximo año, el organis- 
mo dejará de comprar deuda públi- 
ca y de reinvertir los intereses, lo 
que supondrá una retirada mensual 
de 40.000 millones de euros, redu- 
ciendo aún más el dinero en circu- 
lación en el mercado. 

Guindos, que participó ayer en el 
“VII Foro Banca: La banca con el 
cambio del escenario de tipos”, or- 
ganizado por elEconomista.es con 
el apoyo de Accenture, auguró que 
la política fiscal estará cada vez más 
en el foco de los mercados de cara 
al futuro. Ante este panorama, in- 
sistió en la importancia de una ma- 
yor consolidación fiscal para garan- 
tizar la sostenibilidad econó: 
medio plazo ante los elevados ni 
de deuda existentes. Además, 
advirtió que esta retirada de 40.000 
millones podría agravar aún más la 
situación, si no se toman medidas 
adecuadas para mitigar sus efectos 
enla economía real. “La consolida- 
ción fiscal es imprescindible en Eu- 
ropa, y mencionó que la relación 
deuda/PIB ha aumentado en varios 
países, superando el 100% en algu- 
, lo que requerirá un pro- 
de consolidación razonable”, 


recordó que los país 
están obligados a presentar este mes 
sus planes de consolidación fiscal 
a cuatro o siete años, de los cuales 
se derivará una “senda de ajuste del 
gasto estructural”, Según expli 
la negociación de estos planes será 
“bilateral” entre los países y la Co- 
misión Europea, y deberán ser “ra- 
zonables y prudentes”. 

Además, De Guindos explicó que 
precisamente el hecho de que haya 
mucha liquidez en el mercado está 
detrás de que la subida de tipos no 
se haya trasladado a los depósitos. 
Señaló que la liquidez se está redu- 
ciendo debido a los repagos de finan- 
ciación realizados durante la pande- 
mia por las entidades, lo que ha Ile- 
vado a una disminución significati- 
va del balance del banco central. 

En respuesta a la previsión de la 
Autoridad Independiente de Res- 
ponsabilidad Fiscal (AIReF), que 
indica un repunte de la deuda en 
2027-2028 debido al impacto de las 
pensiones, De Guindos manifestó 


año, por 


el consumo, las exportaciones y la inmigración 


nomira 


miae 


Luis de Guindos, junto a los CEO de los bancos, la presidenta de la AEB, la consejera de Economia de Madrid y responsables de 'elEconomista.es’. o caac 


66 Los países tienen 
que enviar sus planes 
de reducción de 
deuda a cuatro o a 
siete años este mes” 


66 El crecimiento 
económico en 
Europa está siendo 
muy débil por la 
atonía del consumo” 


4 Desde el BCE 
siempre hemos 
sido favorables 
a fusiones 
transfronterizas” 
Luis de 


Guindos 
Vicepresidente del Banco Central 
Europeo (BCE) 


que, más allá de la situación de Es- 
paña, la política fiscal tendrá ma- 
yor relevancia. Recordó lo ocurri- 
do en el Reino Unido con el plan 
fiscal no viable de Liz Truss. Indi- 
có igualmente que la política fiscal 
estará más bajo la atención de los 
mercados, y que, aunque actual- 
mente hay tranquilidad, se está ala 
espera de ver cómo se implemen- 
tan las nuevas reglas fiscales, sub- 
rayando la importancia de la soste- 
nibilidad a medio plazo de las cuen- 
tas públicas, con planes razonables 
y prudentes. 


El vicepresidente admitió que el 
crecimiento económico en Europa 
sigue siendo “débil” debido aun 
problema clave: la falta de recupe- 
ración en el consumo familiar. A pe- 
sar de la caída de la inflación, el au- 
mento de las rentas y la buena si 

tuación del mercado laboral, las fa- 
milias siguen siendo muy cautelosas 
con sus gastos. Esta falta de con- 
fianza en sus ingresos futuros está 
afectando negativamente al creci- 


miento económico en Europa, ya 
quelas familias están evitando com- 
prar bienes, lo que frena la recupe- 
ración económica. 

“El nivel de incertidumbre que 
existe en estos momentos es enor- 
me y eslo que está haciendo que las 
familias europeas sean muy caute- 
losas en sus decisiones de compra 
de bienes y servicios, fundamental- 
mente más de bienes que deservi- 
cios”, expuso. 

“Advirtió también que los benefi- 
i io pueden con- 
tinuar absorbiendo” los incremen- 
tos de los costes laborales que se 
vienen produciendo yel BCE espe- 
ra que las subidas salariales se irán 

moderando y en 2025 la inflación 
convergerá hacia el 2%. 

En cuanto al consumo y la inver- 
sión, De Guindos mencionó que no 
se ha observado una recuperación 
enestos ámbitos. Respecto a los fon- 
dos Next GenerationEU, señaló que, 
aunque la parte de las transferen- 
cias ya hasido absorbida, aún que- 
da la de los créditos, que será un 
instrumento muy importante de ca- 


ra al futuro. 

En cuanto a España, reconoció 
queel crecimiento de la economía 
española está siendo “claramente” 
superior al de la media de la Unión 
Europea y de la eurozona. Concre- 
tamente, España podría crecer por 
encima del 2,5% este año, frente al 
0,8% de Europa. 

El vicepresidente del guardián 
del euro ha indicado que la impor- 
tancia del consumo público, el ti- 
rón de las exportaciones y el incre- 


inmigración, motivan este fenóme- 
no. 


Competencia del mercado 
juindos también indicó que ha 
habido una fuerte competenciaen 
elactivo bancario, ya que los prés- 
tamosa familias y empresas se han 
ofrecido en condiciones atractivas, 
lo que refleja un nivel adecuado de 
competencia. 

En cuanto a la rentabilidad de los 
bancos, De Guindos comentó que, 
aunque las rentabilidades de las en- 
tidades europeas han aumentado 


considerablemente, pasando de un 
4% antes de la Covid-19 a más del 
10% en la actualidad, este incre- 
mento no ha sido paralelo al coste 
de capital, que también ha subido. 
Atribuyó esta situación a la falta de 
una Unión Bancaria efectiva que 
la ausencia de con- 
solidación transnacional, además 
de las normativas e i ic 
que afectan al sector. 
Advirtió que este aumento de la 
rentabilidad no será sostenible a 
largo plazo, ya que la bajada de los 


económica impactarán en el coste 
de financiación de los bancos, lo 
que provocará una reducción de la 
rentabilidad en el futuro. 
Asimismo, subrayó que la banca 
desempeña un papel crucial en Eu- 
ropa, ya que es la principal fuente 
de financiación. Indicó que será 
dificil cumplir con los objetivos del 
plan Draghi y avanzar en el proce- 
so de descarbonización y digitali- 
zación si la banca no facilita el cré- 
dito. Destacó también que, en tér- 
minos de solvencia y liquidez, la 
banca europea está en buena po- 
sición. Sin embargo, señaló que, 
más allá de los ajustes necesarios, 
la influencia de la inteligencia ar- 
tificial (IA) presenta tanto oportu- 
nidades como riesgos. En su opi- 
nión, los proveedores de servicios 
financieros serán limitados y la in- 
dustria podría enfrentar un oligo- 
polio, con modelos bancarios 
vez más similares. 


Fusiones transfronterizas 

En este punto, De Guindos expre- 
só su apoyo a las fusiones trans- 
fronterizas en el sector bancario, 
destacando que la consolidación 
doméstica depende de varios fac- 
tores que las autoridades de com- 
petencia deben evaluar desde di- 
ferentes perspectivas. Sin sae 
go, subrayó que la com 

es responsabilidad del BCE. Seña. 
ló que el objetivo es crear un mer- 
cado bancario europeo más inte- 
grado. Para ello, ya se cuenta con 
un supervisor único, pero aún fal- 
ta la implementación de un fondo 
de garantía de depósitos único, por 
el que aboga firmemente. 

De Guindos argumentó que la 
eliminación de las barreras nacio- 
nales aumentaría la eficiencia del 
sistema bancario y fomen- 
taría la competencia. Consideró 
que tener bancos paneuropeos se- 
ría una palanca clave para avanzar 
en la integración económica den- 
tro de la zona euro, algo que, en su 
opinión, se encuentra actualmen- 
te estancado. Señaló que “con un 
mercado único, la situación sería 
muy distinta”. Así, defendió de nue- 
vo las fusiones mien- 
tras que una fusión nacional, como 
la de BBVA y Sabadell, “depende de 
una serie de factores”. En el caso del 
italiano Unicredit, que está intere- 
sado en adquirir el alemán Com- 
'merzbank, destacó la importancia 
en este tipo de operaciones de que 
sean adecuadas para el modelo de 
negocio. 
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El BCE no tiene una “senda predeterminada” 
de bajada de tipos y defiende la “opcionalidad” 


Luis de Guindos indicó también 
queel BCE no tiene una estrategia 
predeterminada para reducir los 
tipos de interés y que tomará de- 
cisiones basadas en la evolución 
delos datos El BCE pretende man- 
tener flexibilidad en su política mo- 
únetaria y ajustar sus decisiones re- 
unión por reunión. “Queremos 
mantener toda la opcionalidad po- 
sible. [...] Analizaremos los datos, 
lo que es la evolución de los da- 
tos, No solamente un dato pun- 
tual”, apuntó, 

En la reunión de septiembre, el 
Consejo de Gobierno del BCE de- 
cidió recortar la tasa de referen- 
cia en 25 puntos básicos, dejándo- 
la en el 3,5%. La tasa de facilidad 
de depósito, que remunera el ex- 
ceso de reservas a un día y que se 
ha convertido en el nuevo tipo de 
referencia, también se redujo en 
25 puntos básicos, ubicándose en 
el 3,5%. Por otro lado, la tasa de 
operaciones principales de finan- 
ciación se estableció en el 3,65%, 
y la facilidad de crédito se fijó en 
el 39%. 


Mantener la inflación al 2% 
De Guindos indicó que el manda- 
to del BCE es mantener la infla- 


Plan Draghi: 
eurobonos” 


De Guindos señaló que desde el BCE 
son favorables a la emisión de euro- 
bonos para impulsar el crecimien- 
toeuropeo. El plan del ex presiden- 
te del Banco Central Europeo (BCE) 
y ex primer ministro de Italia, Ma- 
rio Draghi, es que los países dela UE 
puedan contribuir a este activo co- 
mún para financiar proyectos de in- 
terés común sin poner en riesgo la 
sostenibilidad de la deuda. 

Ante este escenario, De Guindos 
destacó que algunos paises, desde 
el punto de vista político, conside- 
ran que una unión basada en la deu- 
danoeslo más ideal. Sin embargo, 
desde el BCE “somos favorables a 
una emisión de eurobonos siempre 
y cuando haya un proceso de con- 
solidación fiscal y de responsabili- 
dad, donde es necesario mutuali- 
zar los riesgos”. 

Añadió que ese plan contempla 
una serie de reformas económicas, 
tanto para sectores específicos co- 
mo desde un enfoque más amplio, 


ropea. También indicó que, den- 
tro de este plan, se encuentra la 
propuesta de una unión de merca- 
do de capitales en Europa, obser- 


El vicepresidente del BCE explicando la política monetaria. 


ción en torno al 2%. Recordó que 
hace dos años la tasa de inflación 
superaba el 10% mientras que aho- 
ra se sitúa ligeramente por encima 
del 2% gracias a los ajustes en la 
política monetaria. 


da de los precios energéticos y de 
bienes, pero que los precios de los 
servicios no siguen esta tendencia 
debido a su sensibilidad a los sala- 


rios, aunque los beneficios empre- 
sariales ayudan a mitigar parcial- 
mente esta subida. 


Guerra comercial 

En el coloquio, Amador G. Ayora, 
director de elEconomista.es, tam- 
bién preguntó al vicepresidente 
del guardián del euro sobre los po- 
sibles efectos de la guerra comer- 
cial con China en la economia glo- 
bal. De Guindos destacó que el te- 


ma es muy importante, señalando 
que, además de los problemas do- 
mésticos significativos como el 
mercado inmobiliario y las burbu- 
jas de crédito, estos problemas han 
afectado al crecimiento reducido 
y, especialmente, a las exportacio- 
nes hacia China. Explicó que Chi- 
na está tratando de gestionar la si- 
tuación lo mejor posible, pero re- 
conoció que las tasas de crecimien- 
to previas no eran sostenibles. 

De Guindos señaló que la desa- 
celeración económica en China tie- 
ne repercusiones en Europa. En 
cuanto a la guerra comercial, co- 
mentó que: un gobierno im- 
pone aranceles a menudo se olvi- 
da de que la otra parte también 
puede reaccionar, lo que puede te- 
ner efectos negativos. En este sen- 
tido, aseguró que los estados es- 
tán tentados a imponer aranceles 
para proteger sus economías, pe- 
ro ha indicado que la imposición 
de medidas de este calado suele 
comportar que “el de enfrente pue- 
da reaccionar”, Añadió que una 
guerra comercial sería muy perju- 
dicial para la economía mundial, 
ya que fragmentaria el crecimien- 
to económico y generaría tensio- 
nes inflacionarias. 


“Somos favorables a la emisión de 
para impulsar la economía europea 


ell comomista o 


VII Foro 
Banca 


a 


elt como o 


Amador G. Ayora, director de 'elEconomista.es' junto con Luis de Guindos. 


vando que la integración financie- 
ray los flujos entre los países de la 
zona euro habian retrocedido. Se- 
gún De Guindos, si existiera un 
mercado único, se lograría una ma- 
yor integración financiera, pero 
destacó que los préstamos entre 
países y los flujos de financiación 
en Europa también han disminui- 
do en los últimos tiempos. 

En cuanto al nombramiento de 


José Luis Escrivá como goberna- 
dor del Banco de España, De Guin- 
dos prefirió no comentar sobre la 


los nombres del gobernador y sub- 
gobernador. De hecho, recordó que 


durante su etapa como ministro, él 
mismo participó en un acuerdo pa- 
ra nombrar a Luis María Linde co- 
mo gobernador y a Fernando Res- 
toy como subgobernador, a propues- 
tadel PSOE. Consideró que ese pac- 
toera positivo, ya que “en sociedades 
modernas, los acuerdos institucio- 
nales ayudan a que la economía fun- 
cione mejor”, aunque en esta oca- 
sión no se produjo dicho acuerdo, 


Solidaridad autonómica 

Durante el coloquio también hubo 
tiempo para hablar sobre el acuer- 
do entre el PSOE y ERC para una 
financiación específica para Cata- 
luña, en el que el vicepresidente pi- 
dió garantizar la “sostenibilidad” 
de las cuentas públicas y a fomen- 
tar “un nivel de solidaridad impor- 
tante” entre las comunidades autó- 
nomas. Durante su intervención, el 
lugarteniente de Christine Lagar- 
de, aunque evitó pronunciarse di- 
rectamente sobre la financiación 
autonómica de Cataluña, subrayó 
la relevancia de asegurar que “en 
última instancia se garantice la sos- 
tenibilidad” y que exista un impor- 
tante nivel de solidaridad entre las 
distintas regiones del país. 
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VI Foro 
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La banca con el cambio del escenario de tipos 


> 
accenture 


La banca compensará la bajada de tipos con 
más crédito y comisiones y menos costes 


El sector cree que se favorecerá al crecimento económico y al correcto funcionamiento del negocio crediticio 


Aitor Caballero Cortés MADRID, 


La pasada semana, el Banco Cen- 
tral Europeo (BCE) anunció la se- 
gunda bajada de tipos del año para 
situar este índice en el 3,5% tras un 
recorte de 25 puntos básicos, Esto 
abre un nuevo contexto al sector fi- 
nanciero que ha visto como desde 
2022 sus rentabilidades crecían por 
mayores intereses en los préstamos, 
aunque dicho encarecimiento se 
tradujo en caídas en el volumen. 
Las hipotecas registraron el año 
pasado valores mínimos, que no se 
veían desde el 2006, pero a cam- 
bio el euríbor alcanzó niveles simi- 
lares a la burbuja inmobiliar 
Pero ante el contexto económi- 
co actual, en el cual Europa con 
Christine Lagarde ha tomado la de- 
lantera en la reducción del tipo de 
facilidad de crédito, la situación 
cambia para la banca. Por ello, los 
grandes representantes de las prin- 
cipales entidades del país, que se 
dieron cita en el VII Foro de Ban- 
caorganizado por elEconomista.es 
en colaboración con Accenture, se 


focalizaron en que la bajada de ti- 
pos de este y el próximo ejercicio 
tendrá un impacto directo en la 
concesión de créditos tanto para 
familias como para empresas. 

De esta manera, Gloria Ortiz, 
CEO de Bankinter, apuntó una de 
las claves de la adaptación de la 
banca a la nueva situación econó- 
mica con la que coincidieron todos 
los ponentes presentes: “La sensi- 
bilidad de nuestros balances va a 
ser distinta a cuando se dio la su- 
bida de tipos. Cuando hay caídas, 
el ahorro tiende a irse a productos 
de valor añadido, como depósitos 
y letras, los cuales generan comi- 
siones. Sumado además a un cre- 
cimiento en los ingresos por volu- 
men de crédito, que se reactivará, 
y un descenso de costes, será la fór- 
mula para seguir manteniendo el 
margen”, explicó Ortiz. 

Sobre ese ahorro de costes ha- 
bló Diego López Abellán, director 
general de Servicios Financieros 
de Accenture, que dijo que “es el 
momento de la banca para comen- 
zar a recuperar las grandes inver- 


siones en digitalización en forma 
de optimización de recurso: 

Por su parte, Cé z; 
Bueno, el CEO de Banco Sabadell, 
indicó que los tipos a final de año 
se situarán “entre el 2,25% y el 
', lo que, a su juicio, 
a su entidad a mantener un RoTe 
(rentabilidad sobre patrimonio tan- 


El sector descarta la 
exclusión financiera 
frente al estudio del 
Gobierno sobre la 

cobertura financiera 


gible) por encima del 13%, algo que 
califica como “un valor deseable”. 


El crédito a las empresas 

Ante este esperado empuje del vo- 
lumen, como ya se muestra en hi- 
potecas y en la concesión de em- 
presas, el Country Manager del 
BBVA, Peio Belausteguigoitia, afir- 


mó como el saldo empresarial re- 
lacionado con los créditos ICO lle- 
gó en diciembre de 2020 a 472.000 
millones de euros, dato que a día 
de hoy se sitúa en 450.000 millo- 
nes. En ese plazo, “BBVA ha creci- 
do un 9,9%” dijo el representante 
de la entidad vasca, defendiendo 
así el apoyo a las empresas. 

Desde Bankinter, Ortiz cree que 
la inversión tiene “un gran poten- 
” en los próximos años por “la 
necesidad de financiación en des- 
carbonizar la economía y recupe- 
rar la soberanía empresarial”. Pa- 
raello, afirmó que la banca va a ser 
“la única alternativ 

Una de las razones del estanca- 
miento de la demanda de crédito en 
empresas, además de los altos tipos, 
fue la demora de los fondos Next 
Generation de la UE, los cuales han 
comenzado a llegar recientemente. 
Sobre este aspecto se pronunció 
Eduardo Ruiz de Gordejuela, CEO 
de Kutxabank, quien declaró que 
este crecimiento del volumen de 
crédito no está relacionado con los 
márgenes de las entidades, sino que 


para la dinamización 
dela economía: “La bajada de tipos 
y la subida del crédito no debería 
compensar nada. No obstante, esti 
mamos que esta situación provoc: 
rá uncrecimiento en el volumen de 
crédito de un 5%”, 


son pos 


La exclusión financiera 

En el foro también se abordaron 
otros temas, como los estudios que 
está realizando el Gobierno sobre 
la exclusión financiera no solo en 
las zonas rurales, sino en todo el 
territorio. Aquí y preguntada so- 
bre el hipotético caso de que el Eje- 
cutivo les obligara a abrir sucursa- 
les en lugares donde no hay fas 
dad de liquidez, se pronunció la 
CEO de Bankinter: “Nosotros nun- 
ca hemos estado en pequeños mu- 
nicipios, por lo que creemos que 
deberían ser también las institu- 
ciones públicas las que pusieran de 
su parte”. A su vez, espetó que las 
entidades bancarias son las empre- 
sas “que más impuestos pagamos 
de media (un 30% del impuesto de 
sociedades más el impuesto a la 


De izquierda a 


Eva Contreras (' d 
mista.es’), Peio 


guigoitia ( Mana- 
ger de BBVA), Glofía Ortiz 
(CEO de Bankinter), César 
González-Bueno (CEO de 
Sabadell), Eduardo Ruiz de 
Gordejuela (CEO de Kutxa- 
bank) y Diego López Abe- 
llán (dtor. gral. F- 
nancieros de J. 


banca, que hace que la presión fis- 
cal alcance el 35%”. 

Con ella coincidió Belaustegui- 
goitia, que está en desacuerdo con 
los datos del Gobierno: “Hasta el 
98% de la población tenía acceso a 
fondos por medio de una sucursal, 
un agente bancario, un ATM... joja- 
lá otros sectores ofrecieran esta dis- 
ponibilidad!”, sentenció. 

Ruiz de Gordejuela se sumó al de- 
bate. “Las entidades privadas somos 
parte de la solución, pero no puede 
recaer todo en nosotros. Por ello, los 
agentes públicos son bienvenidos 
para que juntos paliemos este pro- 
blema”, agregó. Además, resaltó que 
Ja España Vaciada no solo sufre con 
el acceso a servicios financieros, si- 
no que tiene deficiencias en otros 
servicios públicos, como los de sa- 
nidad. 


El papel de los 
Por último, se trató el papel de los 
depósitos tradicionales, que duran- 
telos dos años anteriores no se ge- 
neralizaron pese a la subida de ti- 
pos porque la banca primó la ofer- 
ta de otras alternativas al ahorro co- 
mo fondos de inversión. El consejero 
delegado de Banco Sabadell mati- 
zó que los depósitos a largo plazo 
no son “tan rentables” y además 
cuentan con “desventajas fiscales y 
falta de liquidez”. Pero, a pesar de 
ello, González-Bueno sacó pecho 
de que “de los 160.000 millones de 
balance -de Sabadell-, 60.000 mi- 
llones han sido fondos retribuidos, 
que han crecido un 15%”, finalizó. 


Aitor Caballero Cortés MARIO. 


Sabadell y BBVA se enfrentan a ra- 
íz dela opa. El consejero delegado 
de la entidad catalana, César Gon- 
zález-Bueno, consideró ayer que la 
opa del vasco sobre la entidad cata- 
lana es muy poco probable que sal- 
ga adelante y afirmó que la opera- 
ción “ha descarrilado”. Sus proyec- 
ciones las formuló durante el “VII 
Foro de Banca” organizado por elE- 
conomista.es en una mesa de deba- 
te en la que también participaba el 
country manager de BBVA, Peio Be- 
Iausteguigoitia, Su respuesta fue in- 
mediata y replicó defendiendo los 
beneficios de la fusión, recalcando 
que la última palabra la tienen los 
accionistas del Sabadell: "Hablarán 
y decidirán los propios accionistas, 
que al final son los propietarios" 

La opa formulada a los accionis- 
tas de Sabadell, tras el rechazo pre- 
vio de su consejo de administración 
por estimar que infravalora al ban- 
co catalán, ha recibido casi todos los 
permisos de las autoridades extran- 
jeras y la luz verde del BCE, que eva- 
Túa la solvencia de la operación. Que- 
da pendiente la aprobación de la Co- 
misión Nacional del Mercado de Va- 
lores (CNMV), el análisis más 
complejo del organismo de Compe- 
tencia (CNMC), que podría fijar con- 
diciones a la transacción y la deci- 
sión final de los dueños del catalán. 


La prima “es nula” 

González-Bueno fue preguntado 
ayer por la posible concentración 
que generaría esta fusión y destacó. 
los dos aspectos por lo cual cree que 
la opano saldrá adelante. El prime- 
ro deellos es el precio que fijó BBVA: 
un título propio por 4,83 de Saba- 
dell. “Desde que se hizo pública la 
oferta, nuestra acción ha crecido un 
7%, acorde con el resto del merca- 
do financiero, mientras que la de 
BBVA ha caído un 15% culpa del 
mercado mexicano, tan importan- 
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Sabadell ve la opa “descarrilada" y BBVA 
replica que será decisión de los accionistas 


La entidad catalana califica de improbable la fusión aunque sigue recibiendo aprobaciones 


4 El mercado 
español seguirá 
siendo 
competitivo 
aunque la fusión 
se lleve a cabo” 


Peio Belausteguigoitia 
Country Manager de BBVA España 


te en sus cuentas”, reparó. Por ello, 
el dirigente de Sabadell afirmó que 
“la prima a día de hoy es nula”. 
Por otro lado, quiso incidir tam- 
bién en el factor competencia. Dijo 
que la unión entre ambas entidades 
supondría un problema en muchos 
rincones de España, en especial en 
Cataluña. González-Bueno subra- 
yó además el papel de Sabadell en 
las pymes: “Una de cada dos peque- 
ñas empresas pertenecen a Saba- 
dell, por lo queno es lo mismo que 
haya cuatro o cinco grandes ban- 
cos”. Resaltó el caso acaecido con la 
absorción de Santander al Popular, 
el cual también tenía una cuota de 
clientes importante: “Después de la 
operación, el pasivo era la suma de 
ambos, el balance también, pero el 
crédito a pymes se había reducido 
un 66%” insinuando que una fusión 


66 Desde que 
se hizo la oferta 
inicial nuestra 
acción ha crecido 
un 7% y ellos han 
caído un 15%" 


César González-Bueno 
CEO de Banco Sabadell 


BBVA- Sabadell podría tener conse- 
cuencias similares. 

“Esta visión la comparte el pro- 
pio Gobierno, asociaciones empre- 
sariales e incluso los sindicatos”, de- 
claró González-Bueno, que dejó cla- 
ro que “la CNMC tomará la deci- 
sión correcta, ya que son grandes 
profesionales”. 

Por último, el CEO de Sabadell 
criticó la “falta de transparencia de 
BBVA para los accionistas de Saba- 
dell” y reprochó el cambio de ver- 
siones sobre el ahorro en sinergias: 
“En principio iban a ser 750 millo- 
nes de ahorro pora tecnología Lue- 
go se descubrió que 300 millones 
provenían de ahorro de personal, es 
decir, casi 4.000 empleados menos. 
Estamos en un momento interesan- 
te de la operación, en la cual no hay 
un precio y creemos que BBVA de- 


beser más transparente”, finalizó. 

Ante los reproches del CEO de 
Sabadell a la operación, Peio Belaus- 
teguigoitia defendió los beneficios 
de la fusión y explicó que serán los 
accionistas del Sabadell quiénes de- 
cidan: “Hablarán y decidirán los pro- 
pios accionistas, que al final son los 
propietarios”, explicó. El directivo 
descarta un problema de competen- 
cia en el negocio con empresas por- 
que “el mercado español es y segui- 
rá siendo competitivo”. 


“El mercado es competitivo” 

El ejecutivo puso de ejemplo ope- 
raciones realizadas por los otros 
grandes bancos en los últimos años, 
como la de Banco Popular y Ban- 
co Santander, la de Bankia y Caix 
Bank o la de LiberBank y Unicaja: 
“En ninguna de ellas se dijo nada 
en términos de competencia, por- 
que todos sabemos cómo está el 
mercado de competido. Además, 
el cliente tiene todas las facilida- 
des para cambiar de compañía, y 
los competidores cada vez ganan 
más presencia”. 

Por otro lado apuntó que “el nú- 
mero de entidades es tan solo eso, 
un driver, pero per se no me dice 
nada más. En 2007 teníamos mu- 
chísimas más entidades y ya sabe- 
mos cómo acabó la cosa”. Además, 
apuntó al caso alemán el cual cuen- 
ta con un mayor número de ban- 
cos y “tanto contratar hipotecas co- 
mola financiación en empresas es 
más caro que en España”, dijo in- 
cidiendo en la importancia de la 
eficiencia para “ofrecer mejores 
productos”, y no tanto en cuántas 
entidades hay. 

Para finalizar su intervención, co- 
mentó los “expedientes similares 
quese habían resuelto con anterio- 
ridad” y aseguró que “confía en la 
CNMC”. De momento, el siguiente 
paso es la aprobación de la CNMV, 
pero el propio Gobierno también 
tendrá que dar luz verde a la fusión. 


El sector advierte a Correos y no se moja con Escrivá 


Aitor Caballero Cortés maoro. 


La banca también se pronunció so- 
bre la posible entrada de Correosen 
el sector financiero, aunque de mo- 
mento no plantea crear un banco 
barcar en el sector con la actividad 
de una entidad de pagos digitales. 
Desde Kutxabank, Eduardo Ruiz 
de Gordejuela, dio la bienvenid a 
Correos a la “pelea”, pero advirtió 
ala compañía que este “es un mer- 


cado complicado donde muchos 
han fracasado”. 

De igual manera, el consejero de- 
legado de Sabadell, César Gonzá- 
lez-Bueno, incidió en que Correos 
“no se estrenaba en banca” en re- 
ferencia a los acuerdos con otras 
entidades bancarias a lo largo de 
los años y la extinta Caja Postal. Pe- 
ro de igual manera que Ruiz quiso 
dejar claro que el sector bancario 
“es muy complejo”. 

Por otro lado y preguntados a los 


banqueros sobre el nombramien- 
to de José Luis Escrivá como go- 
bernador del Banco de España, los 
ejecutivos eludieron valorar que 
un miembro del Gobierno pase a 
liderar al organismo, pero resalta- 
ron su profesionalidad. 
Belausteguigoitia recordó el pa- 
so del exministro por las filas de 
la entidad vasca, dejó claro que “no 
duda de su profesionalidad” y que 
seguirá habiendo colaboración en- 
tre lo público y lo privado como 


hasta ahora. La consejera delega- 
da de Bankinter optó por fijarse 
“en el futuro” -sin evaluar el sal- 
to desde el Consejo de Ministros- 
y valoró que tanto Escrivá como 
la subgobernadora, Soledad Nú- 
ñez, “tienen experiencia y son per- 
fectamente capaces de desempe- 
ñar las responsabilidades”. Ortiz 
dijo que la independencia “se de- 
muestra andando, con hechos” y 
ahora mismo no se puede “cues- 
tionar” la independencia. 
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Empresas & Finanzas vil Foro Banca: La banca con el cambio del escenario de tipos 


La AEB reclama una pausa regulatoria 
y urge a completar la Unión bancaria 


La banca no teme la presión en los resultados que pueda ejercer la rebaja de los tipos 


Rubén Esteller MADRID. 


La presidenta de la Asociación Es- 
pañola de Banca (AEB), Alejan- 
dra Kindelán, pidió ayer un cam- 
bio en la mentalidad regulatoria 
para apoyar el progreso del país y 
aplicar una visión más pragmáti- 
ca que facilite la simplificación 
normativa. Para ello, reclamó li- 
derazgo político en un momento 
en el que la Unión Europea se jue- 
ga su futuro dentro de un marco 
que permita aumentar la compe- 
titividad con un enfoque más cla- 
ro que incluya la integridad de los 
servicios financieros. 

Kindelán destacó tres puntos que 
las asociaciones bancarias han he- 
cho llegar a las administraciones 
nacionales y europeas, Por un lado, 
el sector pide adaptar la regulación 
alos nuevos tiempos. La banca ha 
acumulado 360.000 millones de 
nuevo capital, ha añadido capaci- 
dad de absorción de pérdidas, ha 
mejorado la liquidez y está mejor 
pertrechada. “Ya se habla de una 
pausa regulatoria en la Unión Eu- 
ropea”, indicó. 

El segundo eje se centra en redu- 
cir la complejidad. De manera ilus- 
trativa indicó que los supervisores 
desarrollan los reglamentos de ni- 
dos para detallar las normati- 
vas. “Entre 2020 y 2025 hay 440 
mandatos de desarrollo de la nor- 
ma general. ¿Son necesarios? -se 
preguntó la presidenta de la AEB- 
Como mínimo hay que hacerse la 
pregunta”. 

Por último, la representante de 
la banca destacó la necesidad de 


acelerar los procedimientos. Des- 
de que llega la propuesta, el proce- 
so de aprobación de una nueva nor- 
ma compromete dos años y medio 
y luego llegan los mandatos de ni- 
vel dos, que tardan otros dos años. 
Casi 4,5 años para ver la implemen- 
tación delos cambios de regulación. 
Por este motivo, instó a seguir los 
procesos acelerados del Covid, que 
pueden ser un buen ejemplo. 
Otro aspecto que destacó la AEB 
para ganar dimensión se centraría 
en completar la Unión Bancaria con 
el Fondo de Garantía de depósitos 
que permita “asegurar un nivel de 


Reclama que se 
elimine el impuesto 
extraordinario que 
se aplica a las 
entidades 


protección equivalente, romper el 
llamado nexo soberano bancario y 
garantizar que las valoraciones y 
los costes sólo estén determinados 
por su perfil de riesgo, rentabilidad 
y solvencia y no por su nacionali- 
dad. Esto nos dará estabilidad”. 


Contra el ala banca 

Asimismo, la presidenta de la AEB 
quiso poner el foco y rechazar el 
impuesto extraordinario: “Conver- 
tirnos en el único país con un im- 
puesto permanente es un obstácu- 
lo que carece de sentido. El sector 
sigue y seguirá arrimando el hom- 


Alejandra Kindelán, presidenta de la AEB. 


bro”. Kindelán reivindicó la apor- 
n de 1,7 billones de crédito a 
nivel global del sector el año pasa- 
do, una contribución fiscal de más 
de 12000 millones de euros y la pro- 
moción de iniciativas sociales. 

La presidenta de la AEB garanti- 
zó también que no hay un proble- 
ma de exclusión financiera en Es- 
paña. “Hay más de 72.500 puntos 
de contacto con los clientes y retó 
a destacar otro servicio público o 
privado con esa exposición”. 


Bajada de tipos 
La máxima responsable de la aso- 
ciación bancaria destacó el escena- 
rio de bajada de tipos, aunque el rit- 
mo no está claro. 

“La banca española está en un 
momento de gran fortaleza, enor- 
me sensibilidad y mucha responsa- 
bilidad. Somos muy conscientes de 
nuestro papel en el impulso de la 
economía”, aseveró Kindelán. 

La otra cara de la moneda es el 


E 


Asegura que no hay 
problemas de 
exclusión financiera 
con los 72.500 
puntos de atención 


precio de crédito y expuso que la 
banca española concede financia- 
ción más barata que el resto de la 
banca de países vecinos, 

El efecto negativo de la bajada de 
tipos sobre el margen se ve equili- 
brado por la demanda. Ha habido 
un crecimiento de las nuevas ope- 
raciones. Kindelán defendió la ne- 
cesidad de que la industria sea ren- 
table porque es la primera linea de 
defensa de los bancos y explicó que 
sin ella no se podrá hacer frente a 
las grandes transformaciones del 
sector verde y digital, la TA o la au- 
tonomia estratégica europea. 


Oblanca (Accenture): “El 40% de las actividades 
en la banca estarán automatizadas gracias a la lA" 


La presidenta de la 
consultora en España 
destaca el papel de liderazgo 
del sector a nivel europeo 


Aitor Caballero Cortés MADRID. 


La banca se adentra cada vez más 
en el terreno tecnológico. Y es que 
“la nueva realidad del sector finan- 
ciero pasa por la Inteligencia Artifi- 
cial (1A) y la revolución que vaa su- 
Poner (y ya supone) su aplicación”, 
avanzó ayer Mercedes Oblanca, pre- 
sidenta de Accenture España. 

“El sector bancario viene de un 
periodo de bonanza económica, 
donde las compañías han sido ca- 


paces de generar ratios de rique- 
za muy elevados”, expresó Oblan- 
ca. Esto se logró, según la presi- 


y 

lo que ha hecho que la banca es- 
pañola “sea una referencia y lider 
anivel europeo en este aspecto”. 

Ahora bien, la banca se encuen- 
tra ahora con un contexto distin- 
to del que veníamos hace dos años, 
con el inicio de la guerra en Ucra- 
nia, la inflación y las subidas de ti- 
pos. Por ello, Oblanca cree que la 
flexibilidad va a ser clave en este 
momento, así como la competiti- 
vidad entre entidades, la cual vaa 
ser fomentada por la tecnología. 


nc 


Mercedes Oblanca (Accenture). 


“Las conclusiones de nuestros es- 
tudios nos ilustran que casi tres 
cuartas partes de las operaciones 
se van a ver influenciadas por la 
IA, el 40% de las tareas más ruti- 
narias van a poder ser automati- 
zadas, y el 35% se van a poder am- 
plificar”, desveló Oblanca. 


Cuatro pilares 

Actualmente, según resalta la pre- 
sidenta de Accenture en España, 
“la Inteligencia Artificial es capaz 
de tomar decisiones en casi 4 mi- 
Tones de operaciones diarias, y en 
un futuro no muy lejano puede lle- 
gar a los 10 millones”. Todo ello 
abre una tesitura para las entida- 
des que Oblanca formuló con la 


pregunta ¿Cómo aprovechamos 
entonces el potencial de la tecno- 
logía? 

Para ello, Oblanca, lo basa en 
cuatro pilares fundamentales: el 
primero de ellos es la creación del 
valor a largo plazo en captación 
de clientes y sostenibilidad; el se- 
gundo es de disponer de una in- 
fraestructura segura, con unos sis- 
temas centrales evolucionados; el 
tercero es la reinvención del ta- 
lento y las formas de trabajar; que 
permitan a la fuerza laboral au- 
mentar su productividad gracias 
a la Inteligencia Artificial y au- 
mentar en contratación en otros 
puestos que van a surgir, y por úl- 
timo, el marco de gobernanza y 
privacidad de la IA. 

Oblanca concluyó su discurso 
animando al sector a “fomentar un 
despliegue que garantice el creci- 
miento sostenible de la banca” y 
que esto “lleve de la mano” el de 
la sociedad en general. 
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Francisco González, expresidente de BBVA. t£ 


El expresidente de Sacyr exige 11 años 
de prisión contra Francisco González 


Luis del Rivero acusa al expresidente del BBVA de espiarle para frenar su asalto al banco 


Javier Romera/Ángela Poves MADRID. 


Luis del Rivero, expresidente de 
Sacyr, reclama 11 años de prisión 
para Francisco González y Ángel 
Cano, expresidente y exconsejero 
delegado de BBVA y la misma pe- 
na para el excomisario José Manuel 
Villarejo. En el escrito de acusación 
presentado ante la Sala de lo Penal 
de la Audiencia Nacional por el ca- 
so del espionaje, al que ha tenido 
acceso elEconomista.es, Del Rive- 
ro reclama, en concreto, siete año y 
seis meses para cada uno de ellos 
por un delito continuado de cohe- 
cho activo, además de otros de in- 
ducción a descubrimiento y reve- 
lación de secretos y otros tres años 
y seis meses por un delito continua- 
do de falsedad de documento. 
BBVA contrató a Villarejo por pri- 
mera vez para evitar el asalto de la 
constructora Sacyr, presidida en- 
tonces por Del Rivero, a BBVA. El 
directivo recuerda en su escrito de 
acusación la “preocupación” al res- 
pecto de Francisco González, que 
“venía dada por el interés empre- 


Reclama a Villarejo 
la devolución de los 
10 millones de 
euros pagados 
entre 2004 y 2018 


sarial legítimo mostrado desde Sacyr, 
apoyada por un grupo de accionis- 
tas tradicionales del BBVA, en ad- 
quirir una participación significa- 
tiva de la entidad bancaria”. 
Como consecuencia de este lici- 
tointerés empresarial, según el re- 
presenta legal de Del Rivero, “des- 
de el BBVA se llevaron a cabo ac- 
ciones defensivas que fueron mu- 
cho más allá de la legalidad: tanto 
una brutal campaña mediática en 
diferentes medios de comunica- 
ción de diverso signo con un obje- 
tivo común (desprestigiar tanto la 
operación como a aquellos involu- 
crados en ella, y hostigar a las per- 
sonas componentes del llamado 
Grupo Hostil) como una flagrante 
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vulneración de la intimidad y pri- 
vacidad de mis representados con- 
sistente en seguimientos persona- 
les y análisis del tráfico de sus lla- 
madas privadas”. 

Después de que el instructor del 
caso, el juez Manuel García Caste- 
Tón propusiera llevar a juicio a BBVA 
y a Francisco González, Del Rive- 
ro apunta ahora en su escrito de 
acusación, además, al director de 
Seguridad del banco, Julio Corro- 
chano, como el gran protagonista 
de la trama que involucra al BBVA 
durante casi dos décadas en la con- 
tratación de la “organización cri- 
minal creada por Villarejo”, pues 
conocía al excomisario de 


no comootros altos cargos de la en- 
tidad azul, eran, de hecho, conoce- 
dores de las contrataciones y los ac- 
tos ilegales. 

“Siempre que lo necesitaba, BBVA 
contrataba a la organización crimi- 
nal Grupo CENYT, dirigida por el 
Comisario Villarejo para que éste, 
a través de sus empresas y de sus 


funciones públicas, hiciera el tra- 
bajo sucio de, y para, la entidad ban- 
caria”, asegura en su escrito Del Ri- 
vero. El banco contrató al Grupo 
CENYT, según el expresidente de 
Sacyr, porque, “por las especiales 
características de las investigacio- 
nes, se entendió que necesitaban al 
Comisario Villarejo”. 

No obstante, en el escrito de acu- 
sación, Del Rivero solicita tanto a 
Villarejo como a su socio, Rafael Re- 
dondo, “el decomiso de las ganan- 
cias del delito o su valor económi- 
co equivalente, especificamente el 
importe abonado por el grupo BBVA 
al Grupo CENYT”; pues, las canti- 
dades facturadas son “ganancias de- 
rivadas del delito”. La cifra ascen- 
dería a unos 10 millones de euros 
por los servicios contratados des- 
de 2004 hasta 2018. Servicios que, 
tal y como señala el documento, pa- 
recen “más propios de una pelícu- 
la de espías”, pero que “han supues- 
to una violación de la intimidad de 
mis representado y sus familias 
(aparte de otras numerosas perso- 
nas físicas). 


Aecoc nombra 
presidente por 
segunda vez a 
Ignacio González 


El exCEO de Pescanova 
sustituye en el cargo 
a Javier Campo 


elEconomista.es MADRID. 


El Consejo Directivo de Aecoc, 
la asociación empresarial que 
reúne a fabricantes y distribui- 
dores del sector del gran consu- 
mo, ha nombrado como nuevo 
presidente a Ignacio González, 
actualmente miembro del Con- 
sejo de Administración de KH 
Lloreda, en sustitución de Fran- 
cisco Javier Campo, consejero 
de Caixabank, quien asumirá la 
vicepresidencia de la asociación. 

El consejo ha agradecido a 
Campo su labor al frente de la 
asociación durante 11 años, en 
dos etapas de mandato, en los 
que ha impulsado cuatro planes 
estratégicos, contribuyendo de 


El directivo ya presidió 
la organización de 
consumo entre los 
años 2021 y 2023 


manera notable al crecimiento 
y reconocimiento de Aecoc. El 
máximo órgano de gobierno de 
Aecoc también ha ratificado a 
Alberto Rodríguez como tesore- 
ro de la entidad. Por su parte, Ig- 
nacio González, que ya presidió 
la asociación entre 2021 y 2023, 


y PERE T de dar conti- 
nuidad al actual plan estratégi- 
co, cuyas princi ipales lineas de 


trabajo ya se han empezado a im- 
plementar este 2024 y que se- 
guirá vigente hasta 2026. Igna- 
cio González es licenciado en 
Ciencias Económicas y Empre- 
sariales por Icade y tiene unadi- 
latada trayectoria profesional. 
Hasta el año pasado fue CEO de 
Pescanova. 


Castellana Properties financia 254 millones con Aareal Bank AG 


Banco Santander y BBVA 
también han participado en 
la operación con la socimi 


A. Brualla MADRID. 


Castellana Properties, especializa- 
da en el sector de los centros co- 
merciales, ha firmado un acuerdo 
de financiación con el banco ale- 
mán Aareal Bank de 254 millones 
de euros con un plazo de 5 años has- 
ta septiembre de 2029. Según ex- 


plica la socimi, esta operación tam- 
bién cuenta con la participación de 
Banco Santander y BBVA, por lo 
que con esta financiación Castella- 
na Properties “continúa mejoran- 
do la diversificación de sus fuentes 
de financiación”. 

Concretamente, este acuerdo per- 
mitirá a Castellana Properties la 
refinanciación del préstamo vin- 
culado a sus centros comerciales 
de El Faro (Badajoz), Bahía Sur (Cá- 
diz), Los Arcos (Sevilla) y Vallsur 
(Valladolid). 


La operación también le permi- 
tirá continuar con la financiación 
delos proyectos de gestión activa y 
dereposicionamiento de los distin- 
tos centros, con los que espera se- 
guir incrementando el valor de la 
cartera. 

La transacción incluye la amor- 
tización de 50 millones de euros co- 
rrespondientes a la deuda anterior, 
reduciendo el endeudamiento de 
la compañía y bajando su LTV (pro- 
porción de deuda sobre el valor de 
sus activos) del 39% al 34%. 


La socimi defiende que esta ope- 
ración también mejora el venci- 
miento medio de la deuda de la com- 
pañía, que se ha incrementado de 
2,7 años a 5,1 años, si se compara 
con las cifras de los últimos resul- 
tados financieros publicados, al mis- 
mo tiempo que destaca que se ha 
firmado a tipo fijo, reduciendo así 
su exposición a posibles subidas de 
interés. 

“Este acuerdo supone un nuevo 
hito para nuestra compañía, pues 
nos permite sumar más valor a nues- 


tracartera al tiempo que seguimos 
creciendo, Desde Castellana Pro- 
perties continuamos apostando fir- 
'memente por el sector retail y re- 
forzar el liderazgo de nuestra car- 
tera”, señala la directora financie- 
ra de Castellana Properties, Debora 
Santamaría. 

Lasocimi es propietaria de 15 cen- 
tros y parques comerciales en Es- 
paña con una superficie bruta al- 
quilable de 373.815m2. El valor to- 
tal de la cartera de la compañía al- 
canza los 1.018 millones de euros. 
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Iberdrola aspira a desarrollar 5 GW de 
centros de datos por 10.000 millones 


Ofrecerá instalaciones 


Rubén Esteller MADRID. 


Iberdrola se prepara para desem- 
barcar en el negocio de los centros 
de datos y aspira a conseguir una 
capacidad operativa de hasta 5 GW 
en los próximos años. 

En un webinar con analistas con- 
ducido por David Mesonero, direc- 
tor de Desarrollo Corporativo dela 
compañía y Agustín Delgado, direc- 
tor de Innovación, la compañía ex- 
plicó que el pasado mes de mayo 
creó la filial CPD4Green para ofre- 
cer a las grandes tecnológicas una 
solución que agilice la puesta en 
marcha de estas instalaciones cla- 
ves, tanto para el desarrollo econó- 
mico del país como para impulsar 
la lánguida demanda eléctrica. 

La compañía está manteniendo 
conversaciones con varios promo- 
tores de este tipo de instalaciones 
para ofrecer un planteamiento lla- 
ve en mano que va desde la puesta 
a disposición del terreno, la electri- 
cidad renovable, la seguridad de su- 
ministro, conexión a la red y el con- 
trato de energía 24 horas durante 
los siete días de la semana. 


Sin desembolsar. 

La intención de la eléctrica, al me- 
nos para la primera instalación, es 
llegar a un acuerdo de intercambio 
de una participación del 20% para 
facilitar la instalación de los prime- 
ros 200 MW, lo que supondría una 
inversión de cerca de 2.000 millo- 
nes de euros, De este modo, la com- 
pañía podría entrar en un negocio 
de rápido crecimiento sin tener que 
llevara cabo un importante desem- 
bolso de capital. 

La primera alianza podría estar 
cerrada para Bilbao en el primer 
semestre de 2025 y el centro po- 
dría estar operativo en el año 2030. 
Para esta planta, la compañía ofre- 
cería energía hidráulica así como 
la instalación de una planta foto- 
voltaica. 


llave en mano para atraer a los grandes operadores tecnológicos 


David Mesonero, director de Desarrollo Corporativo de Iberdrola. z: 


El consumo energético de la IA 
es notablemente superior al de una 
búsqueda de Google. Un análisis 
de McKinsey estima que la IA ge- 
nerativa podría generar entre 
150.000 y 240.000 millones de dó- 


lares en valor adicional anual para 
el sector energético. 

La compañía cuenta con una car- 
tera potencial de 5GW, de los cua- 
les un 1GW se encuentra en estado 
avanzado y más de 200 MW tiene 


Un atasco de peticiones de acceso a las 
redes que asciende ya a los 30 GW 


El Gobierno mantiene en jaque al sector de los centros de datos por 
el tapón existente para incrementar la capacidad de acceso de nue- 
vas instalaciones. De hecho, las principales distribuidoras eléctricas 
cuentan con peticiones de acceso por más de 30 GW alas que no 
han podido dar respuesta por los actuales límites a la inversión. El 
sector ha pedido ya al Gobierno que adopte medidas para tratar de 
acelerar la inversión en redes y eliminar los actuales cuellos de bote- 
lla que frenar un aumento de demanda necesario para las renovables. 


ya con conexión asegurada en Es- 
paña, aunque no descarta en otros 
países. De hecho, Francia triplica 
la inversión en redes eléctricas pa- 
ra batir a España en la atracción de 
estas nuevas inversiones. El opera- 
dor de la red de transporte galo, 
RTE, ha iniciado la consulta previa 
para el Plan Decenal de Desarrollo 
de Red entre 2035 y 2040 con el ob- 
jetivo de adaptar sus redes al des- 
pliegue de renovables. 

En contraste con España, la red 
gala conectará los principales po- 
los industriales, acogiendo entre 13 
y 15 GW de demanda industrial y 
otros 3-5 GW correspondientes a 
los centros de datos. Así, el plan 
francés contempla un aumento de 
la demanda eléctrica de alrededor 
de 20GW. 


La eléctrica logra 
la recomendación 
de voto a su opa 
sobre Avangrid 


R. Esteller MADRID. 


Avangrid ha recibido el apoyo de 
ISS y Glass, Lewis, dos de las 
principales firmas independien- 
tes de representación de voto. 
Ambas compañías han recomen- 
dado alos accionistas de Avan- 
grid que voten a favor de la adop- 
ción del Acuerdo y Proyecto de 
Fusión con Iberdrola. 

El acuerdo de Fusión estable- 
ce que, en los términos y sujeto 
ala satisfacción o renuncia de 
las condiciones establecidas en 
el mismo, Merger Sub se fusio- 
nará con Avangrid, continuan- 
do Avangrid como sociedad su- 
perviviente y filial al 100% de 
Iberdrola. 

Pedro Azagra, consejero dele- 
gado de Avangrid, ha manifesta- 
do: el voto de con- 
fianza de las firmas asesoras a la 


2.348 


MILLONES DE EUROS 
Esla cantidad en la que se 
valora la oferta de Iberdrola 
por el 18,4% de Avangrid 
— 


fusión propuesta. “Instamos a 
todos los accionistas de Avan- 
grid a seguir las recomendacio- 
nes de estas autoridades inde- 
pendientes ydel Consejo de Ad- 
ministración de Avangrid votan- 
do a favor de la Propuesta de 
Acuerdo de Fusión, ya que la fal- 
ta de voto equivale a un voto en 
contra de la Propuesta de Acuer- 
do de Fusión”. 

Tanto ISS como Glass Lewis 
tuvieron en cuenta la prima de 
mercado incremental para los 
inversores y la delegación de au- 
toridad por parte del Consejo. 

La operación sigue pendiente 
todavía de dos permisos regula- 
torios de las autoridades estata- 
les para poder seguir avanzan- 
do hacia la recta final. 


Destaca la posición de tu empresa 
con el Certificado a la Gestión Excelente 


INFORMA 


IEGE 


Gestión 
excelente 
2024 
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Repsol choca con Hecate en su mayor 
compra de renovables en Estados Unidos 


Los fundadores llevan a la española a juicio para acelerar la venta de su 60% del capital 


Rubén Esteller MADRID. 


Repsol y sus socios de Hecate Energy 
Group han chocado en el cierre de 
la mayor operación de compra de 
renovables dela petrolera españo- 
la en Estados Unidos. 

La compañía, tal y como adelan- 
tó elEconomista.es, inició el pasado 
julio las negociaciones para hacer- 
se con el 60% que todavia no poseía 
en el promotor de energías verdes 
americano, tal y como tenía pacta- 
do con el resto de accionistas. 

Tras varios meses de tiras y aflo- 
jas, los fundadores de Hecate han 
decidido ahora presionar a la espa- 
ñola con una demanda sobre la fi- 
lial de renovables de Repsol en 
EEUU, que pretende acelerar la eje- 
cución de la opción de venta. 

Según figura en la demanda, los 
fundadores de Hecate pidieron a 
Repsol que llevase a cabo la com- 
pra del 60% restante del capital den- 
tro de los plazos previstos, pero la 
petrolera española aplazó la res- 
puesta e hizo demandas poco razo- 
nables en el último minuto. Repsol, 
concluyen, “no ha hecho más que 
retrasar y obstruir el proceso en to- 
do momento”. 

Según la demanda judicial, los 
fundadores avisaron a través de una 
entidad de inversión, Hecate Hol- 
dings LLC, semanas antes de lo re- 
querido pero Repsol malgastó ese 
tiempo con unas negociaciones de 
valoración que ya presuponían con- 
denadas al fracaso -cuando las dos 
partes ya sabían que estaban muy 
distanciadas en los niveles de pre- 
cios- y que pretendían evitar el pro- 
ceso de valoración independiente 
establecido en el acuerdo de 2021. 

Repsol planteó posteriormente 
un acuerdo para ampliar el plazo 
de la opción previsto para el 10 de 
julio. Aunque los fundadores actua- 
ron de buena fe, la española “siguió 
negándose a dar los pasos prelimi- 
nares”, volviendo repetidamente a 


Brufau pide que 
se escuche el 
Informe Dragui 


fijar condiciones que habían recha- 
zado, como una segunda valoración 
al cierre final que haría inútil la va- 
loración inicial de la firma. 
Aunque Repsol dice que está tra- 
bajando para llegar a un acuerdo, 
ha “rechazado todos y cada uno” 
de los cambios propuestos por los 
fundadores de Hecate. 


Desembarco en EEUU 

Hecate Energy, con sede en Chica- 
go, posee una amplia cartera de pro- 
yectos, que suman más de 40 giga- 
vatios (GW). De ellos, 16,8 GW co- 
responden a proyectos fotovoltai- 
cos y de almacenamiento asociado 
a estos activos, que se encuentran 
en fase avanzada de desarrollo y 43 
GW, pertenecen a una plataforma 
de baterías para el almacenamien- 
to de energía, denominada Hecate 
Grid. 


Un parque eólico de Repsol. cx 
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La petrolera se ha marcado co- 
mo objetivo alcanzar los 4 GW ins- 
talados al finalizar este año frente 
alos 3,1 GW con los que cuenta en 
estos momentos. Repsol iniciará 
también este mismo año la cons- 
trucción de la planta fotovoltaica 
de Outpost con 400 MW que se es- 
pera que entren en operación este 
mismo año y 229 MW durante el 
2025. 

La operación de Hecate se suma- 
rá al cierre de la compra de Con- 
nect Gen que anunció la empresa 
el año pasado y que cerró este pa- 
sado mes de marzo por 796 millo- 
nes de dólares con una cartera de 
proyectos de 20 GW y capacidades 
de desarrollo. 

Con este acuerdo, Repsol añade 
una plataforma de energia eólica 
terrestre en EEUU, complementa- 
ria a los activos solares y de alma- 
cenamiento de Hecate, y refuerza 
su posición como actor global en 
este sector energético, incremen- 
tando la presencia internacional del 
Grupo y la contribución al objetivo 


Hecate Energy 
cuenta con 40 GW 
de energías 
renovables 

en desarrollo 


de alcanzar 9-10 GW instalados en 
2027. 

Repsol ha iniciado también la pri- 
mera rotación de activos en EEUU 
con la que busca incorporar a un 
socio en el capital de sus renova- 
bles en el país con una participa- 
ción cercana al 50%, tal y como ha 
explicado el consejero delegado de 
la compañía, Josu Jon Imaz, en la 
conferencia para analistas. 

Hecate Holdings está represen- 
tada por Paul, Weiss, Rifkind, Whar- 
ton & Garrison LLP. 

Repsol, por su parte, está repre- 
sentada por Morris, Nichols, Arsht 
& Tunnell LLP y Baker McKenzie. 

La demanda de Hecate se produ- 
ce al mismo tiempo que UBS ha apli- 
cado un fuerte recorte a la valora- 
ción de la petrolera que espera que 
gane un 23% menos por la caída del 
crudo y de los márgenes. 


Instalará autoconsumo en su refinería de Puertollano por 30 millones 


Pepe Garcia MADRID 


La refinería de Repsol en Puerto- 
llano (Ciudad Real) se quiere pa- 
sar al autoconsumo. La petrolera 
ha solicitado la Autorización Ad- 
ministrativa Previa y Autorización 
Administrativa de Construcción 
para instalar un módulo de auto- 
consumo conformado por 48,02 
megavatios (MW) de placas sola- 
res y 4 MW de almacenamiento a 
partir de baterías, además de su in- 
fraestructura eléctrica, según se 


desprende de la notificación pu- 
blicada ayer en el Boletín Oficial 
del Estado (BOE). 

Repsol presupuesta las obras y 
la instalación en 29,66 millones de 
euros, de los cuales 23,1 millones 
irán destinados a la colocación de 
placas, cerca de 2 millones a la 
creación de la infraestructura de 
red y 4,6 millones al sistema de al- 
macenamiento. 

La superficie de la instalación 
fotovoltaica abarcará un perime- 
tro de 93,73 hectáreas dentro de 


las instalaciones de Repsol y con- 
tará con 88.972 módulos solares, 
según destaca la firma. 

Por otro lado, las baterías que ins- 
capacidad de almacenamiento de 
16,2 MWh, equivalente a 4,06 ho- 
ras de consumo, y estará conforma- 
do por 8 contenedores estándar de 
40 pies con baterías LFP (litio-fe- 
rrofosfato) de 2.032 kWh/contene- 
dor, 20 inversores de baterías de 
200 KW, 1 centro de transforma- 
ción 30/0,80 KV de 4.500 KVA y lí- 


nea subterránea de 30 KV. 


Nuevo complejo industrial 

El complejo productivo de Repsol 
salió el pasado mayo de una para- 
da programada para realizar ope- 
raciones de mantenimiento y me- 
jora. Con estas, para las que se rea- 
lizó un desembolso de 120 millo- 
nes de euros, se ha mejorado la 
eficiencia energética de la planta. 
Este ahorro, calcula la firma que 
dirige Josu Jon Imaz, se traduci- 
rá en una reducción de emisiones 


de dióxido de carbono de 30.000 
toneladas al año. 

A estos trabajos, orientados a la 
reducción de emisiones, se suman 
los que se han llevado a cabo en la 
unidad de Vacío con la instalación 
de nuevos cambiadores de calor 
más eficientes, en paralelo a los ac- 
tuales y un nuevo precalentador 
de aire que va a suponer un mayor 
aprovechamiento del calor dispo- 
nible en la unidad y la consiguien- 
te reducción en el aporte de ener- 
gía externo. 
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CAMBIOS EN LA DIRECTIVA 


Cepsa reordena el consejo de 
Ballenoil y nombra un nuevo CEO 


Tras cerrarse la operación de compra, Manuel Saez releva a David José 


Querejeta, funda 


Pepe Garcia MADRID 


Ballenoil ya es parte de Cepsa y, co- 
motal, la firma que dirige Maarten 
Wetselaar ha reordenado la direc- 
ción de la petrolera low cost y ha 
procedido a colocar a cuatro nue- 
vos miembros del consejo de admi- 
nistración, entre ellos un nuevo CEO. 
En concreto, los cofundadores Da- 
vid José Querejeta -antiguos con- 
sejero delegado de la firma- y Juan 
Sanz pasarán a desempeñar las fun- 
ciones de consejeros ejecutivos, 
mientras que la dirección del con- 
sejo correrá a cargo de Manuel Sanz, 
antiguo Head of Strategy, M&A and 
"Transformation - Mobility & Retail. 

Otros tres nombres de la matriz 
poblarán Ballenoil y mantendrán al 
mismo tiempo sus funciones en Cep- 
sa. Entre ellos Pierre-Yves Sachet, 
vicepresidente ejecutivo en Mobi- 
lity & New Commerce de Cepsa, que 
también presidirá la marca adqui- 
rida el pasado 26 de agosto; Jesús 
Herrero -que ocupa el cargo de Pri- 
cing Análisis y Planificación en Cep- 
sa- y Marta López -Legal Mobility 
y New Commerce- pasarán a ser 
consejeros en Ballenoi 

Estos nuevos directivos deberán 
cristalizar la expansión en estacio- 
nes de servicios que prevé la com- 
pañía propiedad de Mubadala y el 
fondo Carlyle, En concreto, la idea 
de Cepsa es expandirse en el seg- 
mento low cost a través de las 263 
estaciones de servicio de Ballenoil, 
sin alterar la marca. Mientras, las 
1.514 estaciones de servicio Cepsa 
buscarán centrarse en el segmento 
premium. Este modelo de negocio 
desplegará una oferta multienergía 
y de ultraconveniencia -incluyen- 
do servicios adicionales de restau- 
ración, supermercado, recogida de 
paquetes o parafarmacia- y segui- 
rá desarrollando su programa de fi- 
delización de descuentos y venta- 


lor de la petrolera low cost' y anterior máximo ejecutivo 


El CEO de Ballenoil, Manuel Saez. roro cowzaiez 


Cuatro exdirectivos 
de la matriz pasarán 
a encuadrar la 
nueva dirección 

de la compañía 


jas a sus clientes, según indicó Cep- 
sa tras anunciar la compra. 

En este sentido, Cedipsa, la filial 
de estaciones de servicio, tiene pre- 
visto realizar un expediente de re- 


gulación de empleo que se dirija a 
un máximo de 189 personas de 42 
estaciones de servicio, lo que supo- 
ne un 2,8% de las 1.500 estaciones 
de marca Cepsa en toda España, se- 
gún informó El Español - Invertia. 


ta en 2027 y se ha fijado el objetivo 
de convertir a Ballenoil en el refe- 
rente en materia de sostenibilidad 
en su segmento, para lo que reforza- 
rå progresivamente la oferta de pun- 
tos de recarga eléctrica e incorpora- 
rá la venta de biocombustibles. 


Calcula 22.000 millones 
de inversiones en SAF que 
corren el riesgo de emigrar 


Pepe Garcia MADRID 


El Combustible de Aviación Sos- 
tenible (SAF, por sus siglas en in- 
glés) es una de las lineas de ne- 
gocio clave para el sector de la 
aviación y para las energéticas. 
En un evento en la sede de Cep- 
sa celebrado ayer, la petrolera 
junto a Iberia, Vueling y la aso- 
ciación Biocirc, han presentado 
una hoja de ruta para el correc- 
to desarrollo de esta nueva indus- 
tria, en el que las firmas han ad- 
vertido de que, de no implemen- 
tarse una estrategia consensua- 
da para el desarrollo de esta 
tecnología, las inversiones emi- 
grarán a otros países. 

El CEO de Cepsa, Maarten 
Wetselaar, ha destacado que Es- 
paña debe generar certidumbre 
para continuar invirtiendo en el 
país. “Nos hemos atrevido a in- 
vertir [en diferentes proyectos de 
SAF en España] antes de ver la 
regulación y los incentivos. Pero 
ahora, para escalarlo, para dar a 
mis inversores la confianza de 
que no solo estas plantas, si no la 
segunda, la tercera y la cuarta, 
van a ser rentables; hay que ha- 
cer un balance de desafíos y ven- 
tajas y ahora tenemos que hacer 
que España tenga ventaja. Por- 
que si no lo hacemos en los pró- 
ximos 18 meses, creo que esta in- 
dustria se quedará en otro lugar”, 
ha advertido Wetselaar. 

En este sentido, Cepsa y sus so- 
cios han elaborado un compen- 
dio de medidas para trasladar a 
las administraciones y ayudar a 
impulsar la nueva industria. Se- 
gún los cálculos de ¿Cómo hacer 
de España el lider europeo de 
SAF? Hoja de ruta para acelerar 
la descarbonización del transpor- 
te aéreo, elaborado por PwC, es- 
ta tecnología podria trasladar 
22.000 millones de euros de in- 
versiones en España, generar 
270.000 puestos de trabajo direc- 
tose indirectos y aportar 56.000 


millones al Producto Interior Bru- 
to (PIB) hasta 2050. 

En este sentido, el presidente 
y CEO de Iberia, Marco Sansavi- 
ni, aseguró que el grupo IAG, en 
el que están englobadas Iberia y 
Vueling, ya ha comprometido la 
inversión de 1.000 millones en 
SAF, “pero no ha podido ser en 
España ni en Europa”, debido a 
las carencias a la hora de produ- 
cir y consumir en España, ha ano- 
tado Sansavini. 

Las aerolineas piden generar 
este impulso para, además, evi- 
tar revertir los costes a los con- 
sumidores. El presidente y CEO 
de Iberia aseguró durante el even- 
to que el coste de los combusti- 
bles sostenibles es tres veces ma- 
yor que el queroseno convencio- 
nal. Es por esto que la incorpo- 
ración del SAF supondrá un 


5,045, 


Son los sobrecostes que prevén 
las aerolineas a causa del 
combustible renovable 
— 


sobrecoste para las aerolineas de 
5.045 millones de euros hacia 
2040, aumentando progresiva- 
mente entre 68 millones de eu- 
rosen 2025 y 678 millones de eu- 
ros en 2030, indica el estudio pre- 
sentado por las firmas. Además, 
las aerolineas presentes alerta- 
ron de que el sector corre el ries- 
go de trasladar estos sobrecostes 
a los billetes. 

Entre las medidas propuestas, 
destaca la creación de un fondo 
de más de 300 millones de euros 
anuales para financiar el desa- 
rrollo de plantas de producción 
e incentivar su consumo, em- 
pleando para ello los ingresos ob- 
tenidos por el Estado a través de 
las subastas de derechos de emi- 
sión. 


Redexis realizará la primera inyección de 
hidrógeno verde en una red de gas natural 


elEconomista.es MADRI0. 


Redexis, compañía líder en infraes- 
tructuras energéticas, realizará la 
primera inyección de hidrógeno ver- 
de en la red de gas natural españo- 
la, según aseguró Fidel López, con- 
sejero delegado de la firma. El acto 
tendrá lugar el próximo 19 de sep- 
tiembre y la firma destaca que se tra- 
ta de un “hito pionero” a nivel na- 
cional que posiciona a España “a la 


vanguardia” en la transición hacia 
energías Este avance, enmar- 
cado en el proyecto europeo Green 
Hysland, se ha logrado tras la fina- 
lización de su primer hidrogeno- 
ducto en Mallorca, el cual transpor- 
tará 100% hidrógeno verde. 

Al evento acudirán la secretaria 
de Estado de Energía, Sara Aaege- 
sen y la presidenta del Govern de 
les Illes Balears, Margalida Prohens, 
entre otras autoridades. 


Green Hysland inició las obras 
de puesta en marcha a finales de 
2023. El proyecto ha recibido una 
inversión superior a los 3 millones 
de euros. El hidrogenoducto con- 
llevará una reducción de emisio- 
nes de efecto invernadero de en- 
tre 1.265 y 3.829 Tn CO2, lo que 
ayudará a cumplir con los objeti- 
vos de descarbonización y permi- 
tirá una economía más limpia y cir- 
cular. 


EDP inicia el primer parque 
híbrido eólico y solar de Aragón 


elEconomista.es MADRID. 


EDP ha logrado un nuevo hito 
en Aragón. La compañía acaba 
de poner en funcionamiento su 
primer parque híbrido, solar y 
eólico. Se trata del parque de Ra- 
bosera, en el municipio de Luna 
(Zaragoza), que suma 40 mega- 
vatios (MW) de potencia insta- 
lada entre ambas tecnologías. El 
parque de Rabosera contaba has- 


ta ahora con 31,3 MW de poten- 
cia eólica instalada, que la com- 
pañía viene operando desde ha- 
ceaños, a los que suma ahora 8,7 
MWp de potencia solar, distri- 
buida entre más de 15.000 pane- 
les solares. 

En total, el parque producirá 
la energía equivalente al consu- 
moeléctrico medio anual de 4.000 
hogares (más de 14.000 MWh 
anuales). 
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El fundador de la Fórmula E pide a Bruselas 
que investigue la compra de Moto GP 


Alejandro Agag señala los peligros del acuerdo entre Liberty y Dorna para la competencia 


C. Reche MADRID. 


Sube la tensión en torno a la com- 
pra de Dorna, la compañía españo- 
la propietaria de los derechos de 
Moto GP que fue adquirida por Li- 
berty Media en el primer trimestre 
del año. La operación corporativa, 
la más grande que se ha registrado 
en lo que va de año (4.200 millones 
de euros), apunta ahora a una revi- 
sión en profundidad por parte de 
los organismos de competencia, 
después de que el dueño de la Fór- 
mula E haya pedido que se anali- 
cen las implicaciones que tendría 
la suma de fuerzas de ambas par- 
tes de cara a negociar los derechos 
deretransmisión, según avanzó Fi- 
nancial Times. 

Alejandro Agag, cofundador y 
presidente de la serie de coches 
eléctricos Fórmula E, principal com- 
petición rival de la F1, de la que Li- 
berty es su propietario, advirtió que 
el acuerdo amenazaba con entre- 
gar un poder excesivo al grupo es- 
tadounidense. Agag, en una entre- 
vista con el diario económico, apun- 
fios significativos” de la 
n desde el punto de vis- 
ta de la ley de competencia. 

El ejecutivo español apunta que 
la imposición de descartes regula- 
torios (remedies, en el argot finan- 
ciero) podrían allanar la transac- 
ción y, al mismo tiempo, garantizar 
una competencia equilibrada en el 
mercado. Las opiniones de Agag se 
realizaron a título personal, mati- 
za Financial Times. 

De confirmarse una investigación 
en profundidad, no sería la prime- 
ra vez que los reguladores actúan 
en torno al cambio de manos de 
Moto GP El fondo CVC Capital Part- 
ners tuvo que vender Dorna en 
2006, cuando adquirió los derechos 
de la Fórmula 1. El motivo: una in- 
vestigación exhaustiva del Ejecu- 
tivo comunitario que puso de relie- 
ve que la operación podía afectara 


Campeonato de Fórmula E. £ 


la competencia en el área de la ven- 
ta de derechos televisivos en Italia 
y España, los dos países de la UE 
donde esos acontecimientos dis- 
frutaban de mayor popularidad. La 
entonces comisaria de Competen- 
cia, Neelie Kroes, dijo que si los dos 
acontecimientos “más populares 
de deporte de motor de la UE” hu- 


bieran quedado en manos de un 
único propietario, se plantearía “el 
riesgo de un incremento de preci 
de los derechos de retransmisión 
de estos acontecimientos y unare 
ducción de las posibilidades de elec- 
ción para los consumidores” 
En un principio, se espera que la 
nueva transacción se complete a fi- 


4.200 


Bridgepoint y CPPIB, dueños 
mayoritarios de la dueña de 
Moto GP hasta el pasado mes 
de abril, vendieron su paquete 
de titulos en la compañía 
(86%) y fijaron una valora- 
ción total de 4.200 millones. 
La cifra es superior a otras 
'megatransacciones' del capi- 
tal riesgo en España en este 
año, como la venta de la Uni- 
versidad Europea (2.200 mi- 
llones de euros) o la del portal 
inmobiliario Idealista (2900 
millones de euros). 


nales de este 2024 después de las 
aprobaciones por parte de las au- 
toridades de competencia e inver- 
sión extranjera en distintas juris- 
diciones, entre ellas la española, 
donde se descuenta que será nece- 
sario el visto bueno del Consejo de 
Ministros. 

Queda por ver cuál será la opi- 
nión de los reguladores, dado que 
hoy en día hay muchos más acto- 
res que pueden competir por estos 
derechos audiovisuales. Uno de 
ellos es la plataforma Dazn, que fir- 
mado un acuerdo de cinco años pa- 
ralos derechos de Moto GP en strea- 
ming España hasta 2028. 


ión de Dorna por parte 
la operación corpo- 
rativa más grande ejecutada en Es- 
paña en este 2024. La compañia, 
que pasará ahora a manos del con- 
glomerado de medios controlados 
por el magnate John C. Malone, 
despertó el interés de otros grupos 
relevantes de la industria como 
Netflix, TKO, Disney o Qatar Sport 
Investments. 


OHLA retrasa 
hasta el jueves 
la decisión sobre 


el pago del cupón 
elEconomista.es MADRID 


La constructora española OHLA 
pide a sus bonistas un aplaza- 
miento del pago del cupón para 
poder completar la entrada de 
nuevos fondos a su capital. La 
respuesta tendrá que llegar el 
jueves tras la modificación de los 
términos y condiciones para po- 
der posponer el pago. Con este 
atraso, OHLA busca que sus bo- 
nistas renuncien temporalmen- 
te a ciertos derechos recogidos 
en los términos y condiciones y, 
así, se permita el retraso en el 
próximo pago, según informó la 
firma a la Comisión Nacional del 
Mercado de Valores (CNMV). 
OHLA ha subido en bolsa el 
1% -llegó a escalar más del 
8%- mientras espera una res- 
puesta por parte de los titulares, 


La promotora 
Santa Ana capta 
20 millones de 
euros de LDA 


LT. maoro 


Santa Ana gana músculo y avan- 
za en sus planes de salir a bolsa. 
La promotora española con fo- 
coen Latinoamérica ha obteni- 
do un compromiso de capital de 
20 millones de euros de LDA Ca- 
pital, grupo de inversión alter- 
nativa global, para fortalecer su 
posición financiera. Esta inver- 
sión permitirá a la compañía co- 
fundada por el exconsejero de- 
legado de OHLA, José Antonio 
Fernández Gallar, “reforzar sus 
planes de crecimiento y fortale- 
cer el desarrollo de sus proyec- 
tos a medio y largo plazo, en su 
condición futura de cotizada”, 
según explica la firma. El obje- 
tivoes saltar al BME Growth an- 
tes de que termine 2025. 


Gullón crea más de mil empleos en seis años en la España vaciada 


La firma creará otros cien 
puestos al año hasta 2030 
en la montaña palentina 


J. Romera MADRID. 


Galletas Gullón impulsa el empleo 
enla España vaciada. El gigante ga- 
lletero ha batido nuevo récord tras 
la creación de 1.014 puestos de tra- 
bajo desde 2018, con lo que ha es- 
tabilizado su plantilla por encima 
delos 2.100 puestos de trabajo di- 


rectos apostando además, según el 
grupo, por el empleo de calidad. Es 
un nuevo hito que reafirma su po- 
sicionamiento como referente en 
la atracción de talento en la región 
y una de las principales industrias 
empleadoras de Castilla y León. 
Una de las claves del éxito de la 
galletera radica en la política de re- 
invertir los beneficios en el creci- 
miento de la compañía, lo que ha 
impulsado su expansión y, la gene- 
ración de oportunidades de empleo 
para personas de las comarcas de 


la Montaña Palentina y El Campoo. 
Tan solo entre enero y agosto de 
2024, Galletas Gullón ha ampliado 
su fuerza laboral con más de 115 
puestos de trabajo nuevos, produc- 
to de las nuevas líneas de produc- 
ción que se han puesto en marcha 
para dar respuesta al incremento 
dela actividad comercial de la em- 
presa en los mercados ibéricos ein- 
ternacionales, En estos ocho meses 
de2024 ha realizado 113 contratos 
indefinidos de personas que han 
pasado a ser plantilla fija de la ga- 


lletera. Además, se han creado 11 
contratos relevo para cubrir la par- 
te de la jornada de aquellos traba- 
jadores que han accedido a la jubi- 
lación parcial. 


Previsiones para 2024 

Las previsiones de la empresa pa- 
ra lo que queda de 2024 es seguir 
creando empleo, unos 30 puestos, 
mientras que para los próximos cin- 
co años superan ampliamente las 
100 nuevas posiciones anuales. 
“Unas cifras que no solo reflejan el 


compromiso de Galletas Gullón con 
el empleo de calidad, sino también 
con el talento local y el desarrollo 
profesional de su plantilla; al tiem- 
po que genera riqueza y fija pobla- 
ción en la zona”, explica el grupo. 
En palabras de Juan Miguel Mar- 
tinez Gabaldón, consejero delega- 
do y director general de Galletas 
Gullón, “nuestra apuesta por el tra- 
bajo de calidad es una las claves de 
nuestro crecimiento y refleja el va- 
lor que damos a relación a largo pla- 
zo con los empleados”. 
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MSD y AstraZeneca venderán sus terapias 
estrella para dos nuevos tipos de cáncer 


Keytruda e Imfinzi muestran en Barcelona resultados para el tumor de mama y de vejiga 


Javier Ruiz-Tagle MAORID. 


Dos de los medicamentos más pro- 
metedores para el cáncer han dado 
un salto de gigante durante el Con- 
greso Europeo de Oncología que se 
celebra en Barcelona. Keytruda 
(MSD) e Imfinzi (AstraZeneca) han 
demostrado que además de los usos 
paralos que están aprobados en Es- 
paña hoy en día, en un futuro cer- 
cano los ampliarán a dos nuevos ti- 
pos de tumores, con la consecuen- 
te ampliación de pacientes objeti- 
vos y, por tanto, con un mayor 
volumen de ventas. 

Keytruda, encuadrado dentro del 
ámbito de la inmunoterapia, se po- 
drá utilizar en uno de los cánceres 
de mama con peor pronóstico, el 
triple negativo, para el que en estos 
momentos apenas hay alternativa 
terapéutica. Los oncólogos respon- 
sables de la organización del even- 
to han elegido a este fármaco como 
uno delos que mayor revolución va 
a proporcionar al manejo actual de 
la enfermedad. Entre las 350.000 
mujeres que viven en España con 
un cáncer de mama, entre el 10 y el 
15% es de este tipo. 

Keytruda está llamado a ser el 
medicamento con mayores ventas 


Ana Argelich y Rick Suárez, CEOs de MSD y AstraZeneca. ts 


alo largo de los próximos años. No 
solo eso, sino que es la piedra an- 
gular del negocio de MSD. Basta 
con ver el cierre de ejercicio de 2023 
para comprobar la dimensión que 
tiene el medicamento para la far- 
macéutica americana. De los 52000 
millones facturados, el 40% corres- 


ponden a ventas generadas por 
Keytruda. 

Por su parte, la situación de As- 
traZeneca es similar, si bien el fár- 
maco, con menos recorrido en el 
mercado, no alcanza las cuotas de 
facturación que su rival. Los oncó- 
logos del congreso que se celebra 


en Barcelona han destacado que el 
medicamento también presenta 
grandes resultados en el cáncer de 
vejiga, además del cáncer de pul- 
món para el que ya se utiliza. Cada 
año se diagnostican en España unos 
25.000 casos nuevos de este tipo de 
tumor, por lo que su pronóstico de 
ventas es muy positivo. 

El año pasado, AstraZeneca in- 
gresó por el fármaco a nivel mun- 
dial más de 1.000 millones de eu- 
ros, elevando el medicamento a uno 
de los más importantes de su car- 
tera oncológica. 


El futuro de la inmunología 
Estos medicamentos, como otros 
que responden por sus caracterís- 
ticas a la categoría de la inmunoon- 
cología acumularán en el futuro más 
usos para distintos tumores, La ex- 
plicación es la nueva fórmula de 
concebir el desarrollo de tratamien- 
tos. Ahora ya no se buscan terapias 
para un cáncer determinado, sino 
para mutaciones genéticas especi- 
ficas. Con el tiempo, se va obser- 
vando que independientemente de 
la parte del cuerpo, dichas altera- 
ciones las comparten distintos tu- 
mores, permitiendo que el medica- 
mento pueda ser usado. 


Gaes compra 
las clínicas de 
OirT para crecer 
en España 


LRAT. MADRID. 


Gaes, propiedad de la italiana 
Amplifon, adquiere la red de Cen- 
tros Auditivos OirT. Esta opera- 
ción refuerza su apuesta por la 
salud auditiva y fortalece la po- 
sición de la compañía en nues- 
tro pais. Tras este movimiento, 
la compañía incorpora a su red 
31 centros auditivos ubicados 
mayoritariamente en Andalucía 
en ciudades como Málaga, Sevi- 
lla, Granada, Cádiz y Córdoba y 
enlaisla de Menorca. Estos cen- 
tros cuentan con un equipo de 
cerca de 60 personas especiali- 
zadas en la adaptación persona- 
lizada de audífonos, 

“La incorporación de los Cen- 
tros Auditivos OirT a nuestra red 
fortalece nuestra posi 
paña para seguir ofreciendo las 
mejores soluciones auditivas a 
nivel nacional", afirma Luca Bra- 
daschia, director general de Am- 
plifon en España. 

La red de Centros Auditivos 
OirT, reconocida por su especia- 
lización en audiología infantil y 
por los profesionales sanitarios, 
aporta un valor significativo a 
GAES, que ahora podrá llegar a 
un número aún mayor de perso- 
nas en toda España, especial- 
mente en Andalucía. 
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Remitido 


EVECTRA se integra en INGEROP para liderar 
movilidad sostenible 


Después de la integración de EVECTRA dentro del Grupo INGEROP, la compañía espera abrir nuevos 
mercados, tanto a nivel territorial como de sectores. 


VECTRA, empresa de 
ingeniería especializa- 
da en infraestructuras 
de recarga para vehi 
culos eléctricos desde 

hace 12 años y con más de 40 

ingenieros dedicados a este fin, 

ha encontrado en su reciente in- 
tegración dentro del Grupo IN- 

GEROP una oportunidad clave 

para expandirse y consolidarse 

como líder global. En un momen- 
to donde la movilidad sostenible 
es un pilar fundamental para las 
ciudades del futuro, EVECTRA 
se posiciona como un referen- 
te en soluciones avanzadas que 
impulsan la transición hacía un 
transporte más limpio y eficien- 
te. David Rodríguez, Business 

Development Manager, destac 

“Nuestro enfoque en la innova- 

ción nos permite ofrecer solu- 

ciones tecnológicas avanzadas y 

personalizadas, adaptadas a las 

necesidades específicas de cada 
mercado”. 

La fusión con INGEROR una em- 
presa global de ingeniería que ofre 
ce soluciones sostenibles e innova- 
doras en infraestructura, energía, 
agua y medioambiente y del que 
forman parte otras empresas como 
Ingerop T3, Leedeo y Smart2, abre 
un abanico de oportunidades para 
EVECTRA. Philippe-André Han- 
na, director de España y División 
Transporte, señala que esta unión 
estratégica “permite a EVECTRA 
escalar sus operaciones a nivel in- 
ternacional, accediendo a nuevos 
mercados y colaborando en pro- 


yectos de mayor envergadura”. 
La experiencia consolidada de IN- 
GEROP en diversos sectores de la 
ingeniería, junto con el profundo 
conocimiento técnico de EVECTRA 
en infraestructuras de recarga, crea 
una sinergía que fortalece ambas 
compañías... 

Uno de los aspectos más rele 
vantes de esta integración es la ca- 
pacidad de EVECTRA para aportar 
su especialización en infraestruc. 
turas de recarga a los proyectos 
globales de INGEROP Francisco 
Vallecillos, Manager de EVECTRA, 
comenta: “Nuestro aporte princi 
pal radica en el diseño de solucio- 
nes tecnológicas adaptadas a las 
particularidades de cada cliente y 
mercado, lo que amplía significati- 
vamente la oferta de INGEROP en 
este sector clave para la movilidad 
sostenible”. Este enfoque hacia la 
innovación y la personalización 
ha permitido a EVECTRA liderar 
en proyectos de recarga tanto 


para vehículos particulares como 
para flotas de transporte público, 
siempre con la mirada puesta en 
la eficiencia energética y el uso de 
energías renovables. 


EXPANSIÓN Y OPORTUNIDADES 
EN NUEVOS MERCADOS 

La estrategia de expansión de 
EVECTRA no se limita solo a nue- 
vos territorios. La integración con 
INGEROP también abre la puerta 
a explorar sinergias con otras di- 
visiones del grupo, como trans- 
porte, energía y urbanismo. “Esta 
colaboración nos permitirá inte- 
grar infraestructuras de recarga 
en proyectos más amplios de mo 
vilidad sostenible y desarrollo ur- 
bano, ofreciendo soluciones más 
completas y robustas”, menciona 
David Rodríguez. 

Con la expansión global, EVEC- 
TRA podrá aprovechar la red in- 
ternacional de INGEROP para 
establecer alianzas estratégicas y 


Sobre 
INGEROP 


El Grupo INGEROP es una em- 
presa de ingeniería global con 
más de 70 años de experiencia, 
especializada en transporte, 
infraestructura, energía, agua, 
medioambiente y arquitectura. 
Con presencia internacional, ofre- 
ce servicios en todas las fases del 
proyecto, desde estudios iniciales 
hasta supervisión de obras. INGE 
ROP se distingue por su enfoque 
enla sostenibilidad y la inno- 
vación, comprometiéndose con 
soluciones responsables frente a 
los desafios ambientales y socia- 
les actuales. Ingerop cuenta con 
4 empresas en España : Ingerop 
T3 en concepción de grandes 
proyectos, Smart2 en Sistemas 
de Transporte y Leedeo en temas 
de seguridad ferroviaria además 
de Evectra. 


participar en iniciativas clave a ni- 
vel mundial, Entre las nuevas opor- 
tunidades, Philippe-André Hanna 
destaca los proyectos de infraes- 
tructuras para transporte público 
y movilidad eléctrica, donde la 
demanda de puntos de recarga efi- 
cientes y sostenibles está en pleno 
crecimiento: “La expansión global 
nos permitirá llevar nuestras so- 
luciones a mercados emergentes, 
donde la movilidad eléctrica está 
empezando a tomar impulso”. 

Además, EVECTRA sigue apos- 
tando por la digitalización como 
parte de su estrategia para mejorar 
la experiencia de los usuarios de 
sus infraestructuras. El desarrollo 
de plataformas digitales que facil 
ten el uso y gestión de los puntos 
de recarga es uno de los pilares so- 
bre los que se sostendrá su expan- 
sión en los próximos años. 

De cara al futuro, EVECTRA tie- 
ne claras sus metas: consolidarse 
como un líder indiscutible en el 
sector de infraestructuras de recar- 
ga y contribuir de manera activa 
a la transición energética global. 
“Queremos ser reconocidos como 


EVECTRA, 
impulsando 
la movilidad 
sostenible 


La integración de EVECTRA en 
el Grupo INGEROP no solo busca 
ampliar el alcance territorial de 

la empresa, sino que refuerza su 
misión de promover la movil- 

dad sostenible a nivel global, 

¡Com un enfoque centrado en la 
innovación y el respeto al medio 
ambiente, EVECTRA contribuye 

al desarrollo de infraestructuras 
que facilitan el uso de vehículos 
eléctricos, clave en la transición 
hacia un futuro más limpio. "La 
sostenibilidad es el eje de cada 
uno de nuestros proyectos, desde 
el diseño hasta la implementa- 
ción de soluciones energéticas 
eficientes”, explica Philippe-André 
Hanna. 


un socio indispensable para quie- 
nes buscan soluciones innovadoras 
y sostenibles en la movilidad eléc- 
trica”, afirma Francisco Vallecillos. 

Para alcanzar este objetivo, la 
compañía tiene previsto seguir in- 
virtiendo en nuevas tecnologías que 
impulsen tanto la eficiencia como 
la sostenibilidad de sus infraestruc- 
turas. Entre sus proyectos futuros 
destaca la colaboración en iniciati- 
vas internacionales que promuevan 
el uso de energías limpias, así como 
el desarrollo de nuevas estaciones 
de recarga alimentadas por fuentes 
renovables. “Mantener la identidad 
y los valores de EVECTRA es una 
prioridad dentro de esta integra- 
ción: innovación, calidad y compro- 
miso con la sostenibilidad”, asegura 
Philippe-André Hanna. 

Con una visión clara y una es- 
trategia alineada con las necesi- 
dades globales de sostenibilidad, 
EVECTRA está preparada para se- 
guir creciendo, aprovechando las 
oportunidades que ofrece su inte- 
gración con INGEROP y reafirman- 
do su compromiso con el futuro de 
la movilidad eléctrica. 


ingeropes - evectracom 
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ESPECIALIZADA EN FACTURA ELECTRÓNICA 


La tecnológica española Edicom 
bate su récord y gana 125 millones 


El grupo valenciano aumenta su ne; 


io un 19%, hasta más de 219 millones 


de euros, y logra convertir en beneficio neto casi el 57% de lo que ingresa 


Ángel C. Álvarez VALENCIA. 


La tecnológica valenciana Edicom 
vuelve a batir sus registros y da un 
nuevo salto en negocio y beneficio 
que la consolidan en el tiempo co- 
mo una de las empresas más renta- 
bles de la Comunidad Valenciana y 
del sector en España. El grupo es- 
pecializado en soluciones y herra- 
mientas para transacciones de do- 
cumentos electrónicos volvió a cre- 
cer a dos digitos el año pasado y su 
negocio consolidado alcanzó los 
2195 millones de euros, un 18% más. 

Sin embargo, lo que distingue a 
esta compañía, creada hace casi tres 
décadas por dos hermanos y sus 
mujeres que se dedicaban profesio- 
nalmente a la informática y las te- 
lecomunicaciones, es su capacidad 
de generar rentabilidad año tras 
año. El grupo cerró 2023 con un re- 
sultado neto consolidado de 124,9 
millones de euros, un 19% más que 
el año anterior según refleja en sus 
cuentas individuales. De esa forma, 
Edicom es capaz de ganar casi 57 
euros por cada 100 euros que ingre- 
sa, algo muy lejos de la mayoría de 
las empresas. 

La clave del éxito de Edicom es 
haberse convertido en un referen- 
te tecnológico en un nicho que ha 
experimentado una fuerte deman- 
da entre las empresas de todo el 
mundo en los últimos años y que, 
además, cada vez más se ha i 
to en muchos países como una obli- 
gación regulatoria para operar: la 
factura electrónica. 

La tecnológica con sede en Pa- 
terna hoy cuenta con más de 17000 
clientes ubicados en 78 países y su 
infraestructura gestiona más de 800 
millones de transacciones al año. 
Su estrategia pasa por crecer en 
cualquier mercado o sector donde 
las comunicaciones electrónicas 
son relevantes para las empresas. 


Vicente Vilata, CEO de Edicom. cunienmo wcas 


Sus sistemas 
canalizan 800 
millones de 
transacciones 
electrónicas al año 


Con más de la mitad de su nego- 
cio procedente del exterior, en el 
último año el crecimiento ha sido 
especialmente destacado en el mer- 
cado de Estados Unidos, que se su- 


maasía su fuerte desarrollo en Fran- 
cia e Italia en Europa y a México, 
que ya desde hace años es su pun- 
tal en América. El crecimiento in- 
ternacional y la apertura de filiales 
ha incrementado su plantilla por 
encima de los 700 trabajadores. 
La fuerte rentabilidad de su ne- 
gocio ha permitido a la empresa 
fundada por los hermanos José y 
Vicente Vilata, Ana Darder y Dolo- 
res Casares aprobar un dividendo 
de72,57 millones para repartir en- 
tre sus socios, que se añade a los 57 
millones del ejercicio anterior. 


La compañía de Juan 
Agustín Sánchez Bernal 
refuerza su cartera de 
negocio y sus capacidades 


J. Mesones MADRI. 


Operación de concentración en el 
sector de conservación y manteni- 
miento de carreteras en España. 
Aceinsa Movilidad, fundada en Ma- 
drid en 2005, ha sellado la adqui- 
sición de la también madrileña Acin- 
ser. La compañía liderada por Juan 
Agustín Sánchez Bernal refuerza 
con esta compra sus capacidades 
y su cartera de negocio. 

El hasta ahora presidente y con- 
sejero delegado de Acinser, Miguel 
Torres, ha sido nombrado director 
general. Hasta ahora, el capital de 
Acinser, especializada en conser- 
vación y construcción de infraes- 
tructuras, estaba integrado por Ko- 
peck Xestion Integral (49%), Inge- 
coman, de Torres (40%) y Detefi- 
le Entorno (11%). 

Aceinsa desarrolla su actividad 
en la conservación de infraestruc- 
turas y muy, e, devia- 
rias. También ejecuta trabajos de 
señalización y seguridad vial, alum- 
brado público, fabricación de se- 


Aceinsa se refuerza en 
conservación de carreteras 
con la compra de Acinser 


Juan Agustín Sánchez Bernal. æ 


ñales y medio ambiente. Fundada 
en 2005, los actuales propietarios, 
con Sánchez Bernal a la cabeza, la 
adquirieron en 2009. Dispone de 
filiales en Madrid, Salamanca, Ali- 
cante, Las Palmas, Santander, San- 
tiago de Compostela y Zaragoza. 
En 2023 registró una facturación 
de 140 millones de euros y prevé 
alcanzar 155 millones este año. 

Aceinsa y Acinser se habían alia- 
do recientemente para importan- 
tes proyectos, como el plan públi- 
co-privado de carreteras de Ara- 
gón, en el que participan en dosiiti- 
nerarios. 


V.E maoro. 


La gestora francesa de puntos de 
recarga Driveco aterriza en Espa- 
ña y desplegará un centenar de ins- 
talaciones por el país tras haber lo- 
grado recaudar 250 millones para 
su expansión internacional. Con 
más de 6.000 cargadores instala- 
dos por Europa y otros 4.000 en 
construcción, su llegada al país se 
produce tras sellar varios preacuer- 


Driveco aterriza en España con 
la instalación de 100 cargadores 


dos para desplegar y operar más 
de 100 puntos rápidos y ultrarrá- 
pidos. Aspira a elevar esta cifra has- 
ta los 1000 cargadores en un pla- 
zo máximo de cinco años, para lo 
cual se ha comprometido a inver- 
tir más de 100 millones de euros. 
Entre sus clientes en Francia se en- 
cuentran Carrefour, Decathlon, Le- 
roy Merlin o Sixt, y cuenta con li- 
cencia para comprar electricidad 
en el mercado mayorista. 


Patron y Q21 invertirán 340 millones en tres proyectos en Las Rozas 


Se alían para levantar” 
casi 600 viviendas en 
Lazarejo y El Quintanar 


A. Brualla MADRID. 


El fondo Patron Capital y la promo- 
tora Q21 Real Estate invertirán 340 
millones de euros para desarrollar 
cuatro grandes promociones de vi- 
viendas que inyectarán casi 600 
unidades al mercado de Las Rozas, 
el municipio con mayor presión de 


demanda de España. Concretamen- 
te, tres de los proyectos, que se le- 
vantarán bajo la marca Levitt, se 
encuentran en el barrio de El Quin- 
tanar, mientras que el cuarto esta- 
rá en la zona de Lazarejo. 

Con esta alianza estratégica los 
dos grupos quieren posicionarse 
como uno de los grandes jugado- 
res del mercado y esperan en un fu- 


biliario. Las tres parcelas de El Quin- 


tanar cuentan con una superficie 


edificable superior alos 132500 m2, 
delos cuales algo más de 78.500 m2 
son de uso residencial para la cons- 
trucción de S16 viviendas tanto plu- 
ies como unifamiliares. El 

resto, 54.000 m2, son de uso tercia- 
rio y dotacional sobre los que se de- 
sarrollarán servicios para la gente 
que viva y trabaje en la zona. 

La parcela de Lazarejo, por su 
parte, cuenta con 30.182 m2 de su- 


Las Rozas es uno de los munii 


pios con mayor demanda, de he- 
cho, al cierre del pasado año se po- 
sicionó por delante incluso de la 
ciudad id, con un valor me- 
dio por operación de 590.200 eu- 
ros, según los datos de Idealista. 
Al cierre del mes de agosto el pre- 
cio medio de compraventa en Las 
Rozas alcanzó los 3.318 euros por 
m2, lo que supone un crecimiento 
del 4,3% en un año, El mercado in- 
mobiliario de esta localidad se en- 
cuentra en alza desde septiembre 
de 2020, por lo que encadena 4 años 


se encarecimiento, con subidas in- 
teranuales de hasta el 12,2%, alcan- 
zando este pico en junio de 2021. 
Con estos proyectos, la promo- 
tora Q21 afianza su posicionamien- 
to en el mercado residencial en el 
que ya está especializado en el seg- 
mento de vivienda de calidad en 
España. Nuestro país es también 
uno de los mercados principales 
para Patron Capital, donde cuenta 
con una oficina en Barcelona des- 
de 2004. Desde entonces ha inver- 
tido en España 1.000 millones. 
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Bolsa & Inversión 


El Ibex 35 es el único europeo en máximos 
anuales y aún ofrece un potencial del 12% 


Sigue siendo la segunda plaza continental más 
barata, con un PER de 11 veces, detrás de Italia 


Cecilia Moya MADRID. 


El Ibex 35 continúa en la senda de 
subidas que lo llevaron a alcanzar 
máximos de 2015 el pasado viernes 
y que siguió revalidando el primer 
día de esta semana, en una jornada 
enla que el resto de plazas europeas 
cerraron con leves caídas. En los úl- 
timos días, especialmente, ha mos- 
trado un mayor músculo que sus ho- 
mólogos, ya que esel único índice de 
Europa, entre los principales, que ac- 
tualmente alcanza niveles récords de 
cotización en el año. El saldo anual 
del 14,6% deja a la referencia espa- 
ñola como la más alcista del conti- 
nente, con una rentabilidad que in- 
luso dobla a la del EuroStoxx 50 (que 
gana un 6,8% en 2024). Además, los 
expertos que vigilan su comporta- 
miento no creen que el techo de co- 
tización se haya alcanzado ya, y le 
otorgan un potencial de subida del 
12% para los próximos 12 meses, se- 
gún datos de Bloomberg. 

La fuerte subida que acumula la 
plaza española frente a otros indices 
continentales no le resta atractivo a 
su multiplicador, con un PER (veces 
que el beneficio se recoge en el pre- 
cio dela acción) de 11 veces para 2024, 
con el que se mantiene como el se- 
gundo índice europeo más barato, 
solo por detrás del índice de Milán 
(que se compra a 93 veces), y con el 
que sigue: descuento fren- 
te a sus medias históricas. Este Ila- 
mativo multiplicador se debe a una 
previsión de beneficios que también 
aguanta más fuerte que la de sus pa- 
res europeos. El BPA (beneficio por 
acción) del Ibex ve un incremento 
de casi el 7% con respecto alo que se 
estimaba en enero, frente a los recor- 
tes en esta previsión de ganancias que 
sufren el resto de principales plazas 
europeas (de hasta un 6% en el caso 
del Cac y del 3% enel del EuroStoxo). 

El buen comportamiento del sec- 
torbancario, con un peso de hasta el 
30% en la composición del Ibex 35 - 
es uno de los selectivos más banca- 
rizados-, está tirando fuerte del ca- 
rro, aunque no son las únicas que lo 
están haciendo bien. Inditex, quees, 

con diferencia, la compañía más gran- 
de del indice, también revalida má- 
ximos y supera los 50 eu- 
ros en bolsa. Su subida anual es del 
27% y su valor de mercado asciende 
156.800 millones, la mayor cifra al- 
canzada por una compañía españo- 
la enbolsa, 

Enunaño en el que el Banco Cen- 
tral Europeo (BCE) ya ha ejecutado 
dos recortes de los tipos de interés 
(de 25 puntos básicos cada movimien- 


Los bancos son los más alcistas en el año 


Evolución del Ibex 35 en el año, puntos 


El consenso de expertos ve al índice español casi 
en los 13.000 puntos en los próximos 12 meses 
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5 to), las entidades bancarias, a priori, tual entorno de tipos altos y que po- la posibilidad de obtener una finan- 
Más de la mitad no se postulaban como las más be- — drían impulsar a la bolsa española a. ciación más barata. No podemos ol- 
tiene recorridos neficiadas en bolsa, pero unos sóli- medida que continúan cayendo los vidar que los bancos han sobrevivi- 
dosresultados empresariales refuer- tipos de interés Acciona Renovables, do a más de una década de tipos de 
del 20% zanlaconfianza de inversores y ana-  Cellnex, Merlin Properties, Colonial interés cero, por lo que tienen mu- 
listas. Joaquín Robles, analista de oGrifolsson ejemplos de compañías — chaexperiencia en desenvolverse en 
El consenso de expertos que mercado, explica en este sentido que — conunelevado endeudamiento oque situaciones complej; 
recoge ‘Bloomberg’ espera la banca española tendrá un impor- — operanen mercados conunaltogra-— Sergio Ávila, de IG, indica los fac- 
que el índice alcance los tante papel en la evolución del Ibex do de endeudamiento”, añade Ro- tores clave que hacen que el desem- 
12900 puntos en los próxi- 35 en los meses que quedan de año... bles. De hecho, Merlin es una de las. peño del índice español sea mejor 
mos meses, la valoración más — — “[Lo que haga el Ibex 35] Depende- — cuatro compañías del Ibex en máxi- que el de sus homólogos europeos: 
elevada desde 2011. Por valo- rá en gran parte de cómo evolucio- mos anuales y Cellnex está a punto “La economía española ha mostra- 
res, el 22% de las compañías neel sector bancario durante los pró-. de alcanzarlos Iberdrola, Iberdrola do unaresiliencia sorprendente, im- 
cuenta con recorridos supe- ximos meses, ya que tiene un peso e lAG completan la lista de finmasen pulsada por sectores como el turis- 
riores al 20%, con los bancos relevante en la composición delin- máximos anuales. moy la manufactura. En segundo lu- 
entre ellas. Las valoraciones dice. El progresivo recorte delosti- Antonio Castelo, analista deiBro- = gar; las empresas cotizadas en el ín- 
de las entidades no han deja- pos de interés continuará estrechan- ker Global Markets, comparte laopi- dice han presentado sólidos resultados 
do de mejorar alo largo del do el margen de interés, aunque es- nión de Roblese indica que, “aunque financieros, adaptándose bien a los 
ejercicio, ya que son las fir- to pueda suponer una amenaza, el. pueda parecer un contrasentido”, el retos económicos globales”, explica 
mas más alcistas del indice, abaratamiento del precio del dinero escenario que viene podría impulsar el analista. i 
con una subida que roza el podriaprovocarunrepunteenlade- ala banca, y con ello,elIbexenge- Además -añade Ávila-, “España 
70% anual en bolsa en el ca- manda de crédito. Lacapacidadpa- nerak: “La banca podría verse bene- ha atraído flujos de inversión desti- 
so de Banco Sabadell, que ha ramantenerelcrecimientoenlosbe- ficiada de los movimientos de baja- nados a mercados emergentes, debi- 
visto un fuerte impulso desus  neficiosdurantelospróximosmeses das de tipos, ya que, aunqueunaba- do a su potencial de diversificación. 
titulos tras la posible opa de será determinante, ya que le ayuda- jada de tipos supondría un estrecha- Finalmente, el optimismo en torno 
BBVA. Tras esta, CaixaBank y ráa mantener altas sus valoraciones”, miento en sus márgenes, también a una recuperación económica glo- 
Bankinter son las siguientes argumenta el experto. estas entidades podrían ver incre- bal y el apoyo de políticas moneta- 
que más suben (ver gráfico). “Luego hay otro tipo de valores que mentado su volumen de negocio al — riasexpansivas han reforzado elsen- 
han estado perjudicados por elac- aprovechar empresas y particulares — timiento positivo”, concluye. 
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Bolsa & Inversión 


El sector acumula una rentabilidad anual del 16,8% 


Evolución en bolsa del sectorial europeo (puntos) 
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Valores más alcistas del sector 


Compañía 
Tele2 

Telia 

Nokia 

Deustche Telekom 
Telefónica 


Revalorización Potencial PER 2024 
enelaño(%) alcista (%) 

366 202 

290 i- 224 
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Recomendación del consenso de mercado: (8) Comprar 8) Mantener Ai vender 


Fuente: FactSet y Bloomberg. * Previsiones. 


TELE2 Y TELIA SON LAS MÁS ALCISTAS DE LA INDUSTRIA 


Rentabilidad por 
(veces) dividendo 2024 (2). Recomendación 
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Las 'telecos' europeas ya cotizan 
en el nivel más alto desde 2022 


El sectorial del Viejo Continente se anota casi un 17% en 2024 al calor de 
las expectativas de bajadas de tipos por parte del Banco Central Europeo 


Carlos Simón MADRID. 


Durante todo el año se ha hablado 
del sector de las telecomunicacio- 
nes como uno de los principales be- 
neficiados de las expectativas de ti- 
pos, algo que se está demostrando 
cierto durante esos casi nueve me- 
ses del curso al destaparse como el 
tercer sector más alcista de todo el 
continente, solo superado por el de 
la salud y el bancario, 

El índice sectorial que agrupa 
en Europa a las compañías dedi- 
cadas a las telecomunicaciones, in- 
cluidas tanto las operadoras tradi- 
cionales como las propietarias de 
las torres, se anota casi un 17% des- 
de el 1 de enero, lo que le ha lleva- 
do a cotizar en máximos de algo 
más de dos años. 

Detrás de este buen momento, 
indican los analistas, hay varios fac- 
tores. Principalmente dos. El pri- 
mero de ellos tiene que ver con las 
expectativas sobre la evolución pró- 
xima de los tipos de interés, factor 
que hasta ahora había pesado en 
contra al ser empresas muy inten- 
sivas en capital, demandantes de fi- 
nanciación. El segundo es que se 
comportan como un sector de ca- 
rácter defensivo, con lo que en mo- 
mentos de incertidumbre sobre el 
futuro del crecimiento económico, 
son una opción muy elegida entre 
los inversores. 

“En los últimos dos años las ac- 
ciones delas telecos se han compor- 


tado como un sector defensivo, al- 
go que antes del Covid no sucedía 
independientemente de estaren un 
entorno de más o menos riesgo”, in- 
dican desde Berenberg, “El hecho 
de que ahora la Fed sí asuma que va 
arecortar los tipos ha provocado 
que los activos que cotizan como el 
bono [las torreras Cellnex e Inwit y 
Elisa] se hayan unido al rally”, agre- 
gan. “Lo que viene en los próximos 
meses será positivo para el sector, 
pero necesitamos que haya mejora 


Telefónica se cuela 
entre las cinco 
acciones con una 
mayor rentabilidad 
en lo que va de curso 


de las estimaciones de beneficios, 
especialmente si aumenta el perio- 
do de incertidumbre económica”, 
concluyen. 


Telefónica, entre las alcistas 

Dentro del sector los inversores es- 
te año claramente se han decanta- 
do por las operadoras tradiciona- 
les, muy lastradas en los últimos 
tiempos por los tipos altos y por una 
alta competencia que se espera se 
vaya rebajando próximamente con 
más operaciones corporativas de 
consolidación. Entre los valores más 


alcistas de la industria en 2024 des- 
tacan las suecas Tele2 y Telia, con 
avances del 35 y el 29%, respecti- 
vamente. Tras estos rebotes, ambos 
valores se han quedado sin poten- 
cial alcista en bolsa. 

La tercera teleco más comprada 
este año también es nórdica. En es- 
te caso es Nokia, con un repunte del 
25% al calor de estar presente en la 
carrera de los chips necesarios pa- 
ra desarrollar la Inteligencia Arti- 
ficial. Pese a este rebote, es una de 
las firmas que cotiza con un menor 
multiplicador de beneficios dentro 
del sectorial con un PER (veces que 
el beneficio se recoge en el precio 
de la acción) de 11,2 veces, 

Una de las dos españolas presen- 
tes en este negocio, Telefónica, se 
cuela como el quinto valor con ma- 
yores avances bursátiles en 2024 al 
anotarse un 21%. La compañía pre- 
sidida por José María Álvarez-Pa- 
llete cotiza en máximos de junio en 
la zona de los 4,3 euros. Esto, en 
cambio, también le ha dejado sin 
potencial alcista en el parqué, se- 


gún el consenso de que re- 
coge Bloomberg. 
En el caso de la otra compañia es- 


pañola dentro del sector, Cellnex, 
elavance de las últimas semanas la 
ha llevado a cotizar en la zona de 
máximos de los últimos 13 meses, 
por encima de los 36 euros por ac- 
ción. Los analistas confían en que 
siga avanzando hasta los 44 euros, 
un 21% más. 


Banco Sabadell sube 
la valoración de IAG ante 
una posible compra de TAP 


Eleva el precio objetivo 
para sus acciones hasta los 
3 euros que le dan un 
potencial alcista del 26% 


Violeta N. Quiñonero MADRID 


Las temperaturas comienzan a ba- 
jar, cada vez anochece más pron- 
to y como diría un Stark, se acer- 
cael invierno. Este próximo fin de 
semana se pone el broche final al 
verano, pero, aún con la tempora- 
da estival acabada, es ahora cuan- 
do IAG está volando con más fuer- 
za en bolsa. Y ya son hasta nueve 
analistas los que ven a los títulos 
dela aerolínea en los 3 euros o por 
encima. 

El último en unirse a este grupo 
ha sido el equipo de análisis de 
Banco Sabadell, que lo hacía este 
mismo lunes. “Desde los resulta- 
dos del segundo trimestre, el va- 
lor ha disfrutado un outperforman- 
ce significativo (+20% frente al Ibex 
y +22% ante Lufthansa y Air Fran- 
ce) apoyado en la evolución ope- 
rativa del trimestre (precios ele- 
vándose, a pesar del incremento 
de la capacidad), la vuelta al divi- 
dendo y la renuncia a adquirir Air 
Europa. A pesar de esto, si mi 
mos el comportamiento a medio 
plazo todavía dista de ser positivo 
y sigue siendo una de las aerolí- 
neas que mayor descuento ofrece 
en términos de EV prepandemia 
(20% versus 2019 y frente a 
0/+20% de media en comparables) 
aunque es la compañía que mejor 
evolución operativa está mostran- 
do, buena situación financiera y 
mejor posicionamiento” explican 
desde la entidad financiera. 

“Tras la renuncia a Air Europa, 
desde Banco Sabadell miran al res- 
to de potenciales adquisiciones 
como uno delos. que 
puede tener la compañía: “Con el 
horizonte despejado, analizamos 
la posible participación de IAG en 
el proceso de privatización de TAP 


Portugal. Si todo avanza como ru- 
moreado, este mes el gobierno por- 
tugués debería reanudar el pro- 
ceso (ya lo intento hace un año) 
tras rescatarla con motivo de la 
pandemia. Ahora IAG estaría me- 
jor posicionada para hacer frente 
a este proceso, ya que no se en- 
cuentra inmersa en ninguna ope- 
ración de integración /reestructu- 
ración y porque, adicionalmente, 
creemos que podría obtener la 
aprobación por parte de la Comi- 
sión Europea con menores salve- 
dades que el resto por menores 
solapamientos de la red”, 

Con todo, y dado el buen com- 
portamiento que están mostran- 
do las acciones de la aerolínea es- 
tos últimos meses, los analistas del 
banco catalán elevan su precio ob- 
jetivo hasta los 3 euros por acción 
y reiteran su recomendación de 


DL 


Es el precio objetivo más alto 
para los títulos de IAG con el que 
recuperaría niveles pre-Covid 


comprar IAG en bolsa. Con esta 
valoración son ya hasta nueve los 
equipos de análisis que ven a los 
títulos de la aerolínea en este pre- 
cio o uno superior, siendo los Pan- 
mure Liberum la valoración más 
elevada, estimando el precio dela 
compañía en los 5,27 euros por tí- 
tulo que, de alcanzarse, significa- 
rían la vuelta definitiva a los nive- 
les previos a la pandemia. IAG lle- 
va sin cotizar en los 3 euros por 
acción desde marzo del 2020, en 
plena caída por el Covid. 

Por el momento, estos 3 euros 
implican un potencial alcista pa- 
ra la empresa del 26% para los si- 
guientes meses que se sumaría al 
más del 33% de subida que acu- 
mula en el parqué desde que se 
inició el año. 


Se anota ya un 33% en el año 


Evolución en bolsa, en euros 
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El mercado llega muy dividido a la cita con la 
Fed y aún duda entre 25 o 50 puntos básicos 


Las probabilidades se inclinan ahora ligeramente por el recorte de mayor envergadura 


Mario Becedas MADRID. 


Pocas veces ha llegado la Reserva Fe- 
deral de EEUU a una reunión de su 
Comité Federal de Mercado Abier- 
to (FOMC) con un dilema tan acu- 
sado. Este miércoles, el banco cen- 
tral de la primera potencia del pla- 
neta anunciará su primer recorte de 
los tipos de interés en cuatro años. 
En eso no hay dudas. El gran dilema 
está en la magnitud del recorte: la 
idea de una primera rebaja de 50 
puntos básicos en vez del tradicio- 
nal de 25 puntos para compensar en 
cierto modo el elevado rango que 
han alcanzado y mantenido los tipos 
se ha colado en el debate agitando 
las dudas. Aunque la tesis de parti- 
da era y es un recorte de 25, cada mi- 
nimo dato macro o apreciación en el 
debate económico hace que la ba- 
lanza se incline hacia el recorte jum- 
bo, como llaman los analistas a la gran 
bajada de 50 puntos básicos. Como 
se suele decir, la decisión es ahora 
mismo una moneda al aire. 

La magnitud de este recorte es im- 
portante porque mandaría dos cla- 
ros mensajes. Por un lado, un recor- 
te de gran tamaño telegrafía una sen- 
da de recortes de tipos más agresiva 
por parte de una Fed que pública- 
mente ha reconocido que vuelve a 
estar, dentro de su doble mandato, 
más preocupada por el mercado de 
trabajo que por la inflación. Por otro, 
implica cierto arrepentimiento del 
banco central por no haberlos recor- 
tado antes y dejar que, por ejemplo, 
el mercado laboral se haya deterio- 
rado más de la cuenta. 

Los defensores de un recorte de 
25 puntos básicos alegan que una ba- 
jada jumbo trasmitiría cierta sensa- 
ción de histeria cuando el mercado 
laboral se deteriora, pero no se hun- 
de y la economía aún no ha sucum- 
bido. El crecimiento del PIB en la 
primera mitad de 2024 sigue hacien- 
do gala de una notable resiliencia. 
Estos mismos abogados señalan que 


Actualizará el cuadro macroeconómico 


Tipos de interés de la Reserva Feder, 
6 


5 
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ral, en porcentaje 
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Último cuadro de previsiones macroeconómicas 
de la Reserva Federal, en porcentaje 
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Fuente: Bloomberg. ell conomista.. 
la evolución de la inflación pavimen- mercado laboral en caída y el fantas- 
tala pista para este recorte modera- ma de la recesión en el horizonte con 
do: la desinflación continúa, peroel el consumidor estadounidense ex- 
estancamiento en la inflación sub- hausto y sin ahorros de los que tirar. 
yacente por culpa de la viviendada Se esperaba que los dos últimos 
carrete para moverse con cautela en datos macro ayudaran a de- 
las bajadas de tipos, cantar un poco la balanza, pero la 

Enel bando delos defensores del pugna entre unos y otros se ha man- 
recortejumbo se lamenta que la Fed tenido. El informe de empleo de agos- 
ha dejado los tipos en un nivel muy to reflejaba de nuevo un claro debi- 
restrictivo demasiado tiempo y eso - litamiento del mercado laboral, pe- 
ahora se puede pagar caro con un ro las cifras no recogían la sangría 


que temían algunos Después, el IPC 
de agosto, aunque traía la lectura ge- 
neral más baja en más de tres años, 
incluía un dato intermensual subya- 
cente una décima mayor de lo espe- 
rado y una persistencia en los pre- 
cios de la vivienda que daban alas a 
defensores del recorte moderado. 
“Rara vez ha habido tanta incer- 
tidumbre sobre las intenciones del 


nota. Los funcionarios “están atra- 
pados entre los signos de debilidad 
económica y la inflación que se re- 
siste obstinadamente a volver al ob- 
jetivo del 2%”, agregan. Prueba de 
ello es que la semana pasada termi- 
naba con un empate entre los dos 
bandos y esta ha comenzado con las 
apuestas dando un 65% de probabi- 
lidades al jumbo. Hace una semana, 
las posibilidades de este recorte eran 
del 30% y hace un mes estaban más 
cerca del 25%. 

Precisamente en esta reunión de 
la Fed llegará una nueva entrega tri- 
mestral de las proyecciones de infla- 
ción, paro y tipos delos funcionarios 


Edmond de 
Rothschild: “Rara 
vez ha habido tanta 
incertidumbre sobre 
la reunión de la Fed” 


de la Fed, el célebre dot plot o dia- 
grama de puntos. Se espera que 
Powell y el resto telegrafien tres re- 
cortes de 25 puntos básicos para las 
reuniones de septiembre, noviem- 
bre y diciembre de este año, segui- 
dos de 125 puntos básicos de recor- 
tes el año próximo. Un lienzo que 
contrasta conel de las proyecciones 
de junio, en las que la mediana refle- 
jaba un solo recorte de tipos de 25 
puntos básicos para 2024. 


Bolsa £ Inversión 


El dólar se debilita 
mientras el yen 
japonés toma un 
nuevo impulso 


El Banco de Japón se 
reúne este viernes y no 
se espera ningún cambio. 


elEconomista.es MADRID. 


El dólar se debilitaba este lunes 
y los bonos subían a media se- 
sión mientras los operadores se 
preparaban para que la Reserva 
Federal reduzca los tipos de in- 
terés, con unas opiniones cada 
vez más divididas sobre cómo 
de grande será el recorte de es- 
ta semana. El índice del dólar de 
Bloomberg cayó a su nivel más 
bajo en más de ocho meses, al 
ceder medio punto. 

Con ello, el euro se movía es- 
te lunes de nuevo por encima 
del nivel de los 1,11 dólares, aun- 
que hay que recordar que du- 
rante el verano llegó a escalar 
por encima de los 1,12 billete 
verde. 


Pendientes de Japón 

Por su parte, el yen superó el ni- 
vel psicológico clave de 140 fren- 
te al dólar en el camino de la mo- 
neda japonesa para dejar atrás 
su punto más débil en casi 38 
años que firmó el 3 de julio 
(161,95 frente al dólar). En con- 
creto, el yen se apreció este lu- 
nes hasta un 0,6% frente al dó- 
lara 13996, su nivel más alto des- 
de julio de 2023. 

El yen ha sido la moneda del 
grupo de los 10 con mejor de- 
'sempeño este trimestre, con una 
ganancia del 15% a medida que 
los inversores se posicionan pa- 
ra una mayor reducción de la 
brecha de tipos de interés entre 
EEUU y Japón. Parece casi se- 
guro que la Reserva Federal re- 
ducirá los costes de endeuda- 
miento el miércoles (la única du- 
da es en cuánto), mientras que 
se espera que el Banco de Japón 
mantenga su postura a la espe- 
ra del viernes después de haber 
ejecutado dos subidas este año. 


La onza de oro marca otro precio récord y mira a China para superarlo 


Desafía las previsiones de 
los analistas, que no le ven 
más recorrido a corto plazo 


F.S. M. MADRID, 


“¿Nuevo máximo histórico del oro!” 
Probablemente, ésta sea una de las 
frases que más se han repetido en el 
mercado de materias primas este 
año. No cabe duda de que el metal 
precioso ha sido uno de los grandes 
protagonistas de las últimas sema- 


nas y meses al revalorizarse más de 
un 25% en lo que va de 2024. Y pro- 
mete seguir siéndolo a juzgar por su 
comportamiento en el mercado. 

“Es posible que el oro llegue a la 
zona de 2.600 dólares, ya que el im- 
pulso alcista se mantiene bastante, 
apoyado en parte por la caida del dó- 
lar y la posibilidad de una reducción 
detipos de interés en EEUU”, expli- 
can desde ActivTrades. 

Sin embargo, las previsiones de 
que su buen comportamiento se 
mantenga en el más inmediato cor- 


o plazo noson mayoritarias. La me- 
dia de firmas de inversión espera 
que el oro se mantenga por debajo 
de los 2.500 dólares al finalizar el 
año y que retroceda hasta los 2450 
dólares de cara a mediados de 2025. 
David A. Meier, economista de Ju- 
lius Baer, explica que el repunte de 
primavera “se produjo sin el apoyo 
delos motores tradicionales del oro, 
como son el dólar estadounidense, 
los rendimientos reales de los bo- 
nos del país norteamericano y la de- 
manda occidental de refugio”. 


Desde la entidad suiza señalan 
que en su lugar, el mercado del oro 
se centró plenamente enla deman- 
da de inversión china y en las com- 
pras de los bancos centrales, sobre 
todo del Banco Popular de China, 
pero a partir del comienzo del ve- 
rano, ambos han estado ausentes del 
mercado. Pese a ello, “esto no ha per- 
judicado a los ánimos alcistas del 
mercado del oro, ya que la atención 
se ha vuelto a centrar en las pers- 
pectivas de crecimiento y la políti- 
ca monetaria de la Fed, lo que ha he- 


choque el dólar y los rendimientos 
reales de los bonos de EEUU vuel- 
van aser los protagonistas”, añade. 


recortes de los tipos de interés de la 
Fed han atraído de nuevo al merca- 
do del oro a los inversores occiden- 
tales, pero para un mayor recorrido 
alcista a medio y largo plazo el re- 
torno de la demanda por parte de los 
inversores chinos y la reanudación 
de las compras por parte del Banco 
Popular de China serán clave. 
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Bolsa & Inversión Ecotrader 


Una llamada a inversores con visión 
de futuro: las FAANG venideras 


Recomendaciones del 
estratega de Ecotrader 


Joan 
Ma ee 


En un mundo empresarial en constante cambio, la dis- 
rupción es clave para identificar las mejores oportuni- 
dades de inversión a largo plazo, En este artículo, que 
será el primero de una serie enfocada en identificar va- 
lores disruptivos, quiero señalar cinco compañías que, a 
mi juicio, poseen un potencial transformador para evo- 
lucionar sus modelos de negocio y adaptarse a la nueva 
realidad. Estas empresas destacan por su capacidad de 
innovar, crear nuevos mercados o reinventar sectores 
existentes. 

El objetivo no es predecir éxitos inmediatos, sino cen- 
trarse en compañías alineadas con megatendencias es- 
tructurales de largo plazo. Estas tendencias tienen el 
poder de reconfigurar sectores enteros y generar creci- 
miento sostenido. De hecho, algunas de las compañías 
que mencionaré ya forman parte de la cartera que estoy 
construyendo para mis hijos mellizos de 19 años, con- 
cretamente la parte que está destinada a empresas dis- 
ruptivas con un enfoque a muy largo plazo. Aunque este 
tipo de inversión puede implicar 
ciertos riesgos, su capacidad de 
transformación las convierte en 


= QuantumScape Corporation (QS) 

QuantumScape está desarrollando baterías de estado 
sólido que podrían revolucionar la industria del alma- 
cenamiento de energía. Estas baterías prometen ser 
más eficientes, seguras y duraderas que las actuales de 
iones de litio, lo que podría impulsar un cambio drásti- 
co en vehiculos eléctricos, almacenamiento de energía 
renovable y dispositivos portátiles. 

Técnicamente, todo apunta a que el título está tra- 
tando de sentar las bases de un suelo en la zona de los 
4,70-5 dólares. Me parece una opción más que intere- 
sante ya que lleva casi dos años sobre ese rango de so- 
porte, en lo que parece una acumulación previa a una 
reconstrucción alcista. En el 2021 llegó a cotizar en los 
130 dólares y comprando en la zona actual no estamos 
haciéndolo en un instante histriónico de mercado... 


¡Rhythm Technologies, Inc. (IRTC) 

¡Rhythm está desarrollando dispositivos para monito- 

reo remoto de condiciones cardíacas a través de la tec- 

nologia wearable. Con el envejecimiento de la pobla- 

ción y la creciente demanda de soluciones de salud 

personalizadas, el monitoreo remoto puede convertirse 

en una norma para la atención médica preventiva y la 

gestión de enfermedades crónicas. 

Técnicamente, lo más llamativo es que lleva consoli- 

dando posiciones milimétricamente desde hace dos 
años dentro de un canal, que parece 
una clásica bandera. Todo apunta a 
que en cuanto termine esta diges- 


candidatas perfectas para aquellos Cinco firmas tión asistiremos a otro segmento al- 
són deta Conosiampreiasin ICONO POESIA fos de 2022 en kos 169 dólares, para 
dico, para bien o para mal mis hijos transformador para ir a buscar los altos del año 2021 en 
se acordarán de su padre dentro de evolucionar sus los 280 dólares. 
25 año! e 

aii modelos de negocio . Ginkgo Bioworks Holdings, Inc. 
s Unity Software Inc. (U) (DNA) 


Unity es un motor gráfico utilizado 
para crear videojuegos, pero su tec- 
nologia tiene aplicaciones mucho más allá del entrete- 
nimiento. En el futuro, Unity podría ser una pieza clave 
en el desarrollo del metaverso, simulaciones realistas y 
entornos de realidad aumentada para diversos secto- 
res, como la medicina, el diseño y la educación. 
Técnicamente, me llama mucho la atención el claro 
patrón de giro alcista en forma de cabeza y hombros 
invertido que confirmó el título la semana pasada, tras 
batir la resistencia de los 18,35 dólares. Este patrón 
plantea que los mínimos vistos este año en la zona de 
los 14 dólares podrían ser un suelo de la tendencia ba- 
jista que se impone desde los máximos que el titulo 
marcó el año 2021 en los 210 dólares. 


2 C3.ai, Inc. (AI) 

C3.ai proporciona plataformas de inteligencia artificial 

empresarial para grandes corporaciones. A medida 

que la adopción de lA aumenta en todas las in- 

dustrias, la tecnología de C3.ai podría conver- 

tirse en un estándar para optimizar opera- 

ciones industriales, predecir comporta- 

mientos del mercado y mejorar la eficiencia 

en sectores como la manufactura y la energía. 
Desde el punto de vista técnico me gusta 

que el título lleve alrededor de un año digirien- 

do la fuerte subida que llevó a su precio de los 10 a 

los 48,55 dólares. Después de haber ajustado 

un 78,60% de Fibonacci de esa alza, tras al- 

canzar la zona de los 18,50 dólares, considero ™ 

que más pronto que tarde podría desplegar otro 

segmento alcista que lo lleve a marcar nuevos 

máximos sobre los 48,55 dólares, prosi- 

guiendo con su objetivo de recuperar ni- 

veles donde cotizaba el año 2021 en tor- 

noalos 180 dólares. 


Ginkgo Bioworks se dedica a la in- 

geniería biológica, diseñando mi- 
croorganismos personalizados para aplicaciones in- 
dustriales. La biología sintética tiene el potencial de 
transformar sectores como la agricultura, la fabrica- 
ción de productos químicos y la medicina mediante la 
creación de nuevos organismos que puedan producir 
materiales sostenibles, bioquímicos avanzados y trata- 
mientos médicos innovadores. 

En este caso, desafortunadamente el título abrió un 
potentísimo hueco alcista que lo llevó de los 0,20 a 
los 9,35 dólares. Por tanto, solamente me interesaría 
si la caida que estamos viendo a corto plazo lleva al 
valor a desandar 2/3 partes de esa fuerte alza, para lo 
cual debería caer a los 3,30 dólares. En caso contrario, 
le desearía buen viaje y ya buscaría 
otras opciones. 


Ecotrader más información en www.ecotrader.es 
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Soportes y resistencias a vigilar en el Ibex 


Cifras en euros 


Arcelor Mittal 
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La UE avisa de que las pensiones españolas 
cubrirán menos del 60% del sueldo medio 


La ratio que mide la generosidad de las pagas 
caerá del 70% al 53,7% en las próximas décadas 


José Miguel Arcos MADRID. 


La Comisión Europea ha publica- 
do este año el gran informe de las 
pensiones a nivel comunitario, el 
Ageing Report. Este documento ac- 
tualiza cada tres años las proyec- 
ciones sobre los sistemas de pen- 
siones europeos, con un análisis 
centrado en cada país al que con- 
tribuyen los técnicos de Bruselas y 
el Ministerio de Economía en el ca- 
so español. En él, las autoridades 
comunitarias aproximan el futuro 
de las pensiones con especial inte- 
rés sobre la salud financiera de la 
Seguridad Social a través del gasto 
o el balance de gastos e ingresos, 
Un aspecto que pasó de puntillas 
en primavera, cuando se publicó es- 
te Informe de Envejecimiento, fue 
la caída generalizada de la genero- 
sidad de las pensiones de jubilación 
con un especial impacto en Espa- 
ña: la tasa de beneficio que mide el 
nivel de la pensión sobre el salario 
medio bruto caerá el más de 16 pun- 
tos, el doble que en Europa. 

El impacto demográfico se repar- 
tirá por el Viejo Continente duran- 


Bruselas admite que 
la forma más rápida 
de recortar el gasto 
es 'tocar' el bolsillo 
de los jubilados 


te las próximas décadas y se verá 
reflejado más tarde en España, don- 
de la natalidad explotó una década 
más tarde, La ficha de España re- 
coge un incremento del gasto pú- 
blico destinado a las pensiones de 
cinco puntos, elevando esta parti- 
da hasta el 16,7% del PIB en 2070. 

La Comisión Europea considera 
que el mayor ajuste sobre el gasto 
en pensiones se consigue con la ta- 
sa de beneficio o sustitución. Aun- 
que será un proceso paulatino de 
'medio siglo, la luz que arrojan des- 
de Bruselas revela que los futuros 
pensionistas no disfrutarán de un 
sistema tan generoso como el ac- 
tual bajo un escenario en el que los 
salarios crecerán en línea con el PIB 
y la productividad. 

La mayoría de los países proyec- 
ta un descenso en la ratio de bene- 
ficio de las pensiones públicas de 
jubilación. España está entre las 
economías europeas que mayor ajus- 
te sufrirá bajo unas proyecciones a 
largo plazo, teniendo en cuenta que 


Descenso de la generosidad de las pensiones públicas 


Pensión de jubilación respecto al salario medio, tasa de sustitución en porcentaje 


2022 2070 
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Nota: La tasa de sustitución representa la pensión media de jubilación como porcentaje del salaro medio bruto 
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Fuente: informe de Envejecimiento 2024 de la Comisión Europea. 


nuestro sistema ofrece las pensio- 
nes más generosas junto a Grecia 
una vez descontado el pago de im- 
puestos de jubilados y ocupados. 
ite, la pensión media de 
jubilación cubre el 70% del salario 
medio, Esa comparativa pasará a 
cubrir el 53,7% en 2070. 
Será la gran economía del euro 
donde más impactará, aunque es- 


tas prestaciones todavía rebasarán 
al promedio de la Eurozona, don- 
de pasarán del 45,7% al 37% (-8,7 
puntos) o de la Unión Europea, don- 
de caerán del 43,8% al 35,5% (-8,3 
puntos). De hecho, la Comisión Eu- 
ropea tan solo le pone una 'meda- 
Tla a un puñado de países: Irlanda, 
Países Bajos, Eslovenia, Hungría y 
Noruega aplacarán el impacto del 


80 
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baby boom e incluso mejorarán la 
cuantía de las prestaciones. 

¿Qué tiene en común España con 
Grecia, Polonia, Portugal y Chipre? 
Todos los sistemas que hoy tienen 
tasas de beneficio superiores a la 
media son las que afrontarán im- 
portantes ajustes durante las pró- 
ximas décadas. Bruselas argumen- 
taque la menor generosidad del sis- 


El gasto de la Seguridad Social llegará al 16,7% 
del PIB, cinco puntos más que en la actualidad 


tema vendrá provocada por caídas 
en la tasa de reemplazo -similar a 
la de beneficio, compara la pensión 
media con el salario previo a la ju- 
bilación-, los mecanismos de ajus- 
te automático o el crecimiento de 
las pagas de jubilación por debajo 
de los salarios. 

La actual legislación permitiría a 
España aplicar un ajuste sobre el 
gasto, los ingresos o ambas palan- 
cas a través de la revisión trianual 
del Mecanismo de Equidad Inter- 
generacional (MED, si bien el Go- 
bierno lo descarta en 2025. Menos 
probable es cualquier tipo de me- 
dida que suponga una menor pen- 
sión, aunque en un caso extremo 
podrían ejercer los hombres de ne- 
gro de Bruselas, sinónimos de re- 
cortes como ocurrió en Grecia o Por- 
tugal en pleno rescate financiero a 
comienzos de la pasada década. 

Un recorte parece improbable y 
lejano, aunque la Comisión Euro- 
pea da por hecho un escenario me- 
nos generoso en sus proyecciones 
y pone ciertamente en duda las pro- 
yecciones del Gobierno, “El aparen- 
temente reducido impacto de las 


Señala como 
aspecto positivo la 
mayor protección a 
las pensiones más 
bajas del sistema 


medidas adoptadas en la reforma 
2021-2023, casi nulo por el lado de 
los gastos y seguramente escaso por 
el lado de los ingresos, sugiere que 
los temores de dichos organismos 
e instancias son con toda probabi- 
lidad fundados”, apunta el aboga- 
do de Mercer y miembro de Oco- 
pen, Antonio Méndez Baiges, 

El informe señala un aspecto po- 
sitivo que sí ha desarrollado el sis- 
tema español recientemente: una 
mayor protección de las pensiones 
minimas, que crecerán esta década 
más que el resto para garantizar su 
poder adquisitivo. Sobre el desarro- 
lo de las pensiones privadas, el exmi- 
nistro José Luis Escrivá reestruc- 
turó el ahorro privado para tratar 
de potenciar los planes de empleo 
a nivel sectorial, creando una hu- 
cha conjunta y aprovechando la eco- 
nomía de escala que ello genera. 
“Los planes de pensiones privados 
mitigan el descenso previsto de la 
tasa de beneficio de las pensiones”, 
explica el informe. 
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El 30% de las empresas españolas bajaron su facturación en el verano 


El 29,4% de las empresas 
tuvo una caída en ventas y 
solo el 25,4% las aumentó 


elEconomista.es MADRID. 


La facturación de las empresas ha- 
bría disminuido eneel tercer trimes- 
tre menos que hace un año y des- 
pués del aumento registrado en el 
trimestre anterior. Mientras, son me- 
nos, el 46,5%, las empresas que pre- 
vénsubir precios en los próximos 12 


meses. Según revela la Encuesta del 
Banco de España sobre la Actividad 
Empresarial, este retroceso de las 
ventas es inferior a los que se regis- 
traron en los terceros trimestres de 
los dos años precedentes. El porcen- 
taje de empresas encuestadas cuyas 
ventas descendieron en el tercer tri- 
mestre es del 294%, nueve puntos 
porcentuales más que en el trimes- 
tre anterior. Asimismo, el porcenta- 
je delas que perciben aumentos en 
su facturación bajó al 254%, casi sie- 
te puntos menos que hace tres me- 


ses. No obstante, las perspectivas de 
los encuestados para el cuarto tri 
mestre del año se mantienen positi- 
vas y apuntan a una recuperación de 
la facturación empresarial. 

Entre los sectores que perciben 
mayores aumentos de las ventas en 
este trimestre destacan, como en el 
trimestre anterior, algunas ramas de 
servicios, como la hostelería, las ac- 
tividades administrativas y el trans- 
porte. Por el contrario, laagricultu- 
ra y el comercio, que encadenan 10 
y 11 trimestres consecutivos de re- 


trocesos, respectivamente, continúan 
exhibiendo un comportamiento des- 
favorable. En términos de empleo, 
las empresas encuestadas también 
declaran retrocesos, tras el avance 
del trimestre anterior. La proporción 
de sociedades que indican que ha 
aumentado su nivel de empleo es del 
15,5%, tres puntos menos que en el 
trimestre anterior. No obstante, pa- 
rael cuarto trimestre de 2024, al igual 
que sucede con la facturación, las 
perspectivas son más optimistas y 
apuntan a un avance de la ocupa- 


ción. Cabe destacar la continuación 
de la mejora del empleo en los ser- 
vicios de hostelería, transporte, ocio 

y actividades administrativas, en con- 
traste con los retrocesos observados 
en agricultura y servicios inmobilia- 
rios. En el caso del sector agricola, 
elindicador de empleo acumula nue- 
ve trimestres consecutivos de des- 
censos. Sobre las decisiones de in- 
versión, un 17% de las empresas au- 
mentó su inversión en el tercer tri- 
mestre, un punto menos que en el 
trimestre anterior. 


Sánchez ofrece 5.000 millones a las CCAA 
a cambio de aprobar los Presupuestos 


El presidente adelanta que hoy aprobará 


J.M. A. MADRID. 


El presidente del Gobierno, Pedro 
Sánchez, dio ayer un paso en públi- 
co para recabar apoyos de cara a la 
aprobación de los nuevos Presu- 
puestos Generales del Estado (PGE). 
El lider del PSOE trasladó una pro- 
puesta a los barones regionales pa- 
ra canalizar 5.000 millones de eu- 
ros a las comunidades autónomas, 
diputaciones provin yunta- 
mientos y cabildos a cambio de apro- 
bar la senda de estabilidad propues- 
ta la semana pasada y los nuevos 
Presupuestos. El presidente presio- 
na alegando que sin la aprobación 
de las nuevas cuentas, esta partida 
destinada a “inversión pública” en 
servicios como colegios u hospita- 
les decaeria. 

El lider socialista intentó atraer 
asus socios de Gobierno en el arran- 
que del curso político en busca de 
aprobar las nuevas cuentas cons- 
ciente dela posición de desventaja 
de la que parte en la Cámara B: 
“Es el momento del diálogo y del 
acuerdo”, dijo el presidente del Go- 
bierno durante la reunión del Gru- 
po Parlamentario Socialista de ayer. 
“Tendemos la mano a los grupos 
parlamentarios para continuar con- 
solidando el crecimiento económi- 
co y el empleo, los avances sociales 
y la convivencia”, añadió, alegando 
que vienen 18 meses sin elecciones 
a la vista y consciente del bloqueo 
legislativo del Congreso. 

Sánchez tiene previsto aprobar 
hoy el Plan de Acción por la Demo- 
eracia y contra los bulos para con- 
trolar a los pseudomedios que él mis- 
moanticipó antes del verano y que, 
según declaró, espera que cuente 
con el apoyo del PP, tal y como ma- 
nifestó ante los diputados, senado- 
res y europarlamentarios citados 
en el Congreso de los Diputados. 

Sánchez destacó que ese plan 
“emana” de la Constitución, “que 
defiende el derecho de los ciudada- 


Acuerdo para 
hacer compatible 
salario y pensión 


El Gobierno firmará esta se- 
mana el acuerdo con los sin- 
dicatos y la patronal que esta- 
blece un nuevo marco regula- 
dor que compatibilice el 
trabajo y la pensión, tal y co- 
mo avanzó el presidente, Los 
agentes sociales acordaron 
una reforma para diseñar el 
nuevo marco regulador con el 
que será necesario trabajar 
cinco años más allá de la 
edad ordinaria de jubilación 
para compatibilizar el 100% 
dela pensión con los ingresos 
por actividad. Entre otras me- 
didas, la reforma retoca las ju- 
bilaciones anticipadas por 
motivos profesionales y las 
jubilaciones parciales con 
contrato de relevo. 


nosauna información veraz”, y tam- 
bién de las medidas aprobadas por 
el Parlamento Europeo y porla pro- 
pia Comisión Europea. Por eso, ha 
dicho confiar en que cuente con el 
apoyo de “todos los demócratas” 
del país. 

“No se entendería que en Estras- 
burgo aprueben unas cosas y luego 
aquí, en el Congreso de los Diputa- 
dos, voten en contra de esas mis- 
mas cuestiones”, deslizó en refe- 
rencia al PP. Según el presidente, 
ese plan de acción ayudará a “do- 
tar de más transparencia, más plu- 
ralidad y mayores garantías” a las 
Cortes Generales y al “ecosistema 
informativo” y servirá a hacer fren- 
te ala “desinformación” y la “má- 
quina del fango” que asedian a la 
democracia. 

El líder socialista pidió al PP que 
deje de “boicotear” las políticas de 


El presidente del Gobierno, Pedro Sánchez. 


u ley contra los que denomina “pseudomedios' 


vivienda desplegadas desde el Eje- 
cutivo central y que “arrime el hom- 
bro” en las autonomías y ayunta- 
mientos gobernados por “popula- 
res’. El presidente realiza esta pe- 
n porque la 
competencia de las Comunidades. 

Aunque se han adoptado medi- 
das “muy importantes” durante los 


Vivienda, la prohibición de la ven- 
ta de vivienda pública a fondos de 
inversión o el despliegue de avales 


entrada de una viviend: 
ha admitido que “no es suficiente” 
y urge hacer “mucho más”. 

“Es necesario que el Estado en su 
conjunto, no solamente la Admi 
tración General del Estado, sino 
también las comunidades autóno- 
y los ayuntamiento: 
más en el mercado inmobi- 
demandó el secretario ge- 
neral del PSOE, con el objetivo de 
evitar que este “esté dominado ex- 
clusivamente por la especulación y 
la ley del más fuerte”. 


Sánchez acusa 

a las regiones 
gobernadas por el 
PP de “boicotear” 
la ley de vivienda 


En este punto, Pedro Sánchez se- 
ñaló que es necesario que gobier- 
nos autonómicos y locales del PP 
“dejen de boicotear” las medidas 
del Gobierno central en materia de 
vivienda, puesto que depende de 
los territorios aplicarlas, y hagan 
uso de las herramientas que tienen 
“para facilitar el acceso a la vivien- 
da de sus ciudadanos”. 

“Creo que es muy importante tras- 
ladar a la ciudadanía la idea de que 
esta es una responsabilidad com- 
partida, porque las competencias 
están en los ayuntamientos, están 
en las comunidades autónomas, y 
por tanto es una responsabilidad 
compartida de todos”, apostilló. Por 
todoello, el presidente del Ejecuti- 
vo ha pedido a la oposición que no 
se políticen las medidas de vivien- 
da: “Arrimemos todos el hombro”, 
apeló Pedro Sánchez. 
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La vicepresidenta segunda y ministra de Trabajo, Yolanda Díaz. t: 


Sumar propone un veto temporal a la 
compra de vivienda en zonas tensionadas 


Impulsa un nuevo impuesto a las herencias y un tipo máximo al 33% para las rentas de capital 


Carlos Reus MADRID. 


Sumar plantea prohibir temporal- 
mente la compra inmuebles desti- 
nados a “usos diferentes a la vivien- 
da habitual o al alquiler asequible”. 
Los socios de coalición presenta- 
ron ayer el ambicioso programa de 
propuestas que llevarán a la mesa 
de la vicepresidenta primera, Ma- 
ría Jesús Montero, en la que ya han 
comenzado a negociarse los próxi- 
mos Presupuestos. Los de Yolanda 
Díaz proponen establecer un veto 
temporal que invalidará la compra 
de viviendas destinadas a la inver- 
sión inmobiliaria en aquellas zonas 
declaradas como tensionadas por 
la ley de Vivienda. 

Para forzar que la norma se cum- 
pla, condicionarán el reparto de ayu- 
das estatales a la vivienda al estric- 
to cumplimiento del texto aproba- 
do el pasado 2023, Los efectos de 
esta disposición sobre un derecho 
fundamental, como es el que pro- 
tege la propiedad privada, son “preo- 
cupantes” según declaran fuentes 
del sector a elEconomista.es. 


Diaz pide eliminar la 
exención del pago 
del IVA en la 
educación privada y 
seguros sanitarios 


Rodeada de los ministros y secre- 
tarios de Estado de Sumar, la vice- 
presidenta segunda desveló ayer el 
catálogo de condiciones que bus- 
cará introducir en las Cuentas pa- 
ra 2025. El documento incorpora 
una profunda reforma fiscal, que 
incluye la creación de un nuevo im- 
puesto alas herencias superiores al 
millón de euros. Díaz pretende 
arrancar a la ministra de Hacienda 
el compromiso de desarrollar el tri- 
buto en un plazo máximo de seis 
meses. Además, instan a ala socia- 
lista del Gobierno a endurecer el 
impuesto a las Grandes Fortunas, 
para que establezca el límite mini- 
moen el millón de euros, en lugar 
de en los tres millones actuales. 


También pide incrementar la pro- 
gresividad del IRPF para las rentas 
de capital y elevar el tipo máximo 
hasta el 33%, además se proponen 
introducir un nuevo escalón a par- 
tir de los 120.000 euros. “La recau- 
dación del IRPF proviene en un 85% 
delas nóminas de los trabajadores, 
esto es injusto, las rentas de capital 
y de trabajo deben caminar progre- 
sivamente”, dijo Díaz en la presen- 
tación del documento, en la que cen- 
suró la política fiscal iniciada por el 
PP en sus regiones, “ya sabemos que 
en la Comunidad de Madrid hace 
regalos fiscales a los ricos, para que 
después Juan Pueblo pague”, dijo. 

La ministra de Trabajo propone 
también la permanencia de los im- 
puestos de solidaridad a la banca 
energéticas, una tributación mini 
ma del 15% para grupos empresa- 
riales, la eliminación de “los priv 
legios fiscales de los que aún dis- 
frutan las SICAV”, la reducción de 
la bonificación del 95% en Trans- 
misiones Patrimoniales y Actos Ju- 
rídicos Documentados (AJD) para 
las SOCIMIs, y una profunda rees- 


tructuración del IVA. En concreto, 
instana eliminar la exención de su 
pago para la educación privada y 
los seguros sanitarios. Por otro la- 
do, piden rebajar hasta el tipo re- 
ducido a “bienes y servicios de con- 
sumo general”, como son las pelu- 
querías y centros veterinarios; y al 
superreducido, los pañales y los pro- 
ductos sin gluten. También se pro- 
pone reducir la fiscalidad de la ener- 
gía con origen en fuentes renova- 
bles, un gravamen de solidaridad 
ambiental a aviones privados, ya- 
tes, coches de lujo y otros bienes 
suntuarios y modificar el impues- 
toa las transacciones financieras 
para hacerlo recaer también sobre 
los derivados financieros. “Lleva- 
mos 45 años de democracia y esto 
nunca se toca, nuestra fiscalizad es 
del siglo XX y prima a los de arri- 
ba, tenemos que cambiar”, dijo la 
vicepresidenta, que anunció que 
forzarán a los de Sánchez a “elimi- 
nar el privilegio fiscal de la Iglesia 
Católica”. También elevar los im- 
puestos al tabaco y establecer un 
tributo especial al queroseno. 


Establecer 
contratos de 
alquiler indefinidos 
por defecto 


elEconomista.es MADRID. 


Los socios de coalición preten- 
der forzar a Sánchez a reformar 
la ley para que el contrato inde- 
finido sea el contrato por defec- 
to para las viviendas en alquiler, 
como ocurre con los contratos 
laborales, y que se establezca un 
régimen sancionador en la Ley 
de Vivienda para garantizar su 
cumplimiento. 

“Hay un problema que es la 
centralidad, a día de hoy, de la 
desigualdad. Se llama vivienda. 
Es el derecho fundamental que 
no se está protegiendo. El 50% 
de las personas que tienen un 
contrato de arrendamiento en 
nuestro país tienen riesgo de ac: 
bar en la exclusión social”, de- 
nunció la vicepresidenta segun- 
da, Yolanda Díaz. 

Las prioridades presupuesta- 
rias de Sumar plantean además 
medidas destinadas a acabar con 
los alquileres turísticos ilegal 
y desincentivar el alquiler turís 
tico en zonas tensionadas, Su- 
mar plantea apoyar mediante re- 
curs ondicionados” a los 
ayuntamientos y comunidades 
autónomas para que puedan ha- 
cer cumplir la normativa en ma- 
teria de pisos turísticos y vivien- 
daen general. 

El documento que la forma- 
ción ya ha enviado a la ministra 
de Hacienda contempla incre- 
mentar la fiscalidad estatal de 
los pisos turísticos para recortar 
“drásticamente” su rentabilidad, 
haciendo que tributen al 21% de 
IVA y que en el IRPF y en el Im- 
puesto de Sociedade: i 
ma en el cálculo di 
mientos la deduc 
gastos financieros, de amortiza- 

ión y de mejora de la vivienda 
ica en zonas tensionadas. 
También en zonas tensionadas, 
plantea elevar la imputación de 
rentas inmobiliarias al 20% en 
el IRPF en los periodos de no 
ocupación en el IRPF. 
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Luz verde a la Operación Campamento: 
las obras del proyecto arrancarán en 2025 


Tras tres décadas de bloqueo se empezarán a desarrollar 10.700 viviendas en Madrid 


Carmen Delgado manio. 


Uno de los desarrollos urbanísti- 
cos más importantes de España 
ya es una realidad. La Operación 
Campamento ha sido desbloquea- 
da definitivamente por el Ayun- 
tamiento de Madrid y el Ministe- 
rio de Vivienda después de más 
de tres décadas de disputas, lo que 
dará paso a la construcción de 
10.700 nuevas viviendas, la mayo- 
ría de protección pública, en los 
terrenos en desuso de los antiguos 
cuarteles del distrito Latina. Asi- 
mismo, se abre paso al soterra- 
miento de la A-5, cuyas obras em- 
pezarán en octubre. 

Según ha informado el Ayunta- 
miento de Madrid a elEconomis- 
ta.es, la iniciativa presentada por 
SEPES, Entidad Pública Empre- 
sarial del Suelo, será admitida a 
trámite en el Pleno de la próxima 
semana para dar luz verde al pro- 
yecto de urbanización de este nue- 
vo desarrollo que transformará por 
completo el sureste de la capital. 

Previamente, este mismo lunes 
se ha llevado a la Comisión de Ur- 
banismo, Medio ambiente y Mo- 
vilidad, donde ha salido adelante 
con los votos favorables de PP y 
PSOE yla abstención de Más Ma- 
drid y Vox, ocho días antes de que 
se apruebe definitivamente en el 
Pleno de Cibeles. 

Una vez comience la tramitación 
del proyecto, los siguientes pasos 
administrativos pasan por la apro- 
bación de las bases y estatutos de 
la Junta de Compensación en Jun- 
ta de Gobierno tras someterse pre- 
viamente a información pública y, 
en paralelo, la tramitación del pro- 
yecto de urbanización del ámbito, 
que también se elevará a Junta de 
Gobierno. 

Según ha destacó ayer José Luis 
Martínez-Almeida, alcalde de Ma- 
drid, en declaraciones a los perio- 
distas, las primeras grúas llegarán 


Vista aérea delos terrenos donde se desarrollará la Operación Campamento, en Madrid. 1004703 


El 65% de los 
inmuebles serán 
asequibles 


al distrito madrileño antes de 2026. 
“Confio desde luego en que se pue- 
dan comenzar a ejecutar las vi- 
viendas incluso antes de que aca- 
be el año 2025, porque la tramita- 

ción administrativa va a ser en seis 


y la urbanización y la edificación 
se van a simultanear, lo que va a 
suponer un ahorro de plazos im- 
portante”, señaló. 


Macro urbanística 
La “estrecha colaboración” entre 
el Ayuntamiento de Madrid y el 
Ministerio de Vivienda ha sido cla- 
ve para poner fin a tres décadas de 
bloqueo. 

“El Ministerio de Vivienda hi- 
zo una propuesta al Ayuntamien- 
to y la hemos estado trabajando a 
lo largo de los últimos meses, lo 
hemos hecho con discreción, pe- 


rosiempre diciendo que había una 
buena sintonía y una buena coor- 
dinación institucional”, anotó ayer 
el regidor. 

La Operación Campamento es 
uno de los mayores proyectos de 
regeneración urbanística de Espa- 
ña y permitirá reconvertir los sue- 
los sin uso de las antiguas instala- 
ciones militares para satisfacer la 
creciente demanda de vivienda en 
la ciudad. Además, la mayor par- 
te de la oferta será asequible. 

La superficie total que se pre- 
tende regenerar supera los dos mi- 
llones de metros cuadrados - 
2.110.206 m2 en total-, un espacio 
similar al ámbito que ocupa Ma- 
drid Nuevo Norte (230 hectáreas). 
De estos terrenos, más de un mi- 
llón de metros cuadrados estarán 
destinados a la edificabilidad pa- 
ra uso residencial, permitiendo 
construir 10.700 nuevas viviendas. 


Isabel Rodríguez pide respaldo para la ley del Suelo 


La ministra de Vivienda 
aboga por un pacto de 
Estado “más allá de partidos” 


Agencias MADRID 


La ministra de Vivienda y Agend: 
Urbana, Isabel Rodriguez, pidió 
ayer respaldo para la “magnífica” 
Ley del Suelo, en trámite parla- 
mentario en el Congreso de los Di- 
putados, así como un pacto de Es- 
tado que vaya más allá de los par- 


tidos, las administraciones y el sec- 
tor, y cuente con la “complicidad 
social”. 

Rodríguez, que participó en Má- 
laga junto con el presidente de la 
Junta, Juanma Moreno, en la inau- 
guración de la cuarta edición del 
Congreso Nacional de Vivienda, 
aseguró en su intervención duran- 
te el acto que el pacto de Estado 
debe ir más allá del pacto de Esta- 
do clásico, “en el que siempre se 
incorporan los partidos políticos, 
administraciones y sector”. 


“Creo que, en este caso, la alian- 
za del país que reclamo tiene que 
ver también con la empatía yla 
complicidad social”, insistió la mi- 
nistra en el congreso, organizado 
porla Asociación de Promotores y 
Constructores de España. 

Dijo que, “ojalá, este problema 
se circunscribiera sólo a una clase 
de ciudadanos con más dificulta- 
des”, lamentó que este problema 
afecta a todos y puso de ejemplo 
cómo los maestros “tienen que com- 
partir piso en grandes ciudades 


porque el alquiler se come hasta 
un 80 % de su salario y enferme- 
ras que nos cuidan no tienen una 
vivienda”. 

“Necesitamos más y nos necesi- 
tamos todos”, insistió la ministra, 
que destacó los 4.000 millones en 
líneas del ICO que se han traduci- 
do en 57 operaciones en estudio, 
pero avisó de que “queda mucho 
recorrido”. La ministra anunció 
una campaña de estas líneas de ayu- 
das en todos los territorios para 
agilizar la ejecución de fondos. 


Economía 


Cuerpo garantiza 
la protección de las 


empresas españolas 
en Venezuela 


Agencias MADRI. 


El ministro de Economía, Comer- 
cio y Empresa, Carlos Cuerpo, ha 
trasladado este lunes un “mensaje 
de tranquilidad” para empresas y 
españoles con intereses comercia- 
les en Venezuela, y ha asegurado 
que el Gobierno “protegerá sus in- 
tereses donde se puedan ver com- 
prometidos”. 

Asi loexpuso en declaraciones a 
los periodistas, con motivo de su 
presencia en la presentación del Fo- 
ro Económico de Galicia Anuario 
2024. “El Gobierno protegerá sus 
intereses donde se puedan ver com- 
prometidos”, reiteró. 


CONVOCATORIA DE ASAMBLEA 
GENERAL ORDINARIA DE LA 
RED DE COMUNIDADES 
ENERGÉTICAS $. COOP. 
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El Gobierno oculta si Gómez usa el 'Falcon" 
tras admitir que va a “viajes oficiales" 


Presidencia se niega a facilitar la información al Portal de Transparencia 


Ángela Poves MADRID 


El Gobierno se niega a dar informa- 
ción sobre los viajes de Begoña Gó- 
mezen el Falcón oficial. Hace más 
de tres meses que este periódico 
vertió una pregunta en la Platafor- 
ma de Transparencia de acceso ala 
información pública para conocer 
el número de veces exactas que el 
presidente del Gobierno, Pedro Sán- 

había utilizado este avión del 
Ejército del Aire para sus desplaza- 
mientos en el último año, y si tam- 
bién había sido usado por su espo- 
sa en alguna ocasión con fines em- 
presariales, Sin embargo, no hubo 
respuesta alguna por parte del Eje- 
cutivo que, además, señaló que la 
cuestión trata información que in- 
cluye datos de carácter personal y, 
por tanto, serían de aplicación los 
límites establecidos en la Ley de 
Transparencia. 

No obstante, el Ejecutivo sí ad- 
mite que Gómez acompaña a su es- 
poso, el presidente Sánchez, en via- 
jes oficiales por “necesidades de 
protocolo y representación”, pero 
nunca “como representante o car- 
go público con agenda propia”. O, 
al menos, eso aseguran. Pero el es- 
cándalo ante estas preguntas tiene 


Begoña Gómez, esposa de Pedro Sánchez. +: 


un antecedente, pese a que sea de 
otra índole. El pasado lunes, Aena, 
que gestiona los aeropuertos espa- 
ñoles, concedió a Gómez acceso a 
la Sala de Autoridades de Barajas, 
asegurando que tiene el “cargo” de 
“esposa del presidente del Gobier- 
no”, según adelantó OKDIARIO. 
El Real Decreto 2099/1983, de 4 
de agosto, por el que se aprueba el 
Ordenamiento General de Preceden- 
cias enel Estado, establece qué figu- 


rasen España son autoridades y, por 
tanto, quiénes tienen derecho a uti- 
lizar la sala reservada en los aero- 
puertos que, además, solo pueden ser 
usadas para trayectos de carácter ofi- 
cial Entre ellas, no figura el de espo- 
sa del jefe del Ejecutivo, pero Bego- 
ña Gómez junto asus dos hijas y dos 
personas más usaron esta sala para 
un desplazamiento a Bristol sin que 
existiese un acto del Gobierno pro- 
gramado. Asi lo refleja un documen- 


to de Aena, donde aparece la reser- 
va de la sala a nombre de Gómez, cu- 
yo cargo escrito es el de “esposa del 
presidente del Gobierno”. La polé- 
mica no se limita a que Gómez dis- 
frute de un privilegio que solo le per- 
tenece a las autoridades, sino que va 
aún más cuando se ahonda en el cos- 
te que conlleva el mantenimiento de 
los Falcon, en los que viaja ellider so- 
cialista. El Gobierno ha aumentado 
un 130% el gasto de limpieza del avión, 


lo que conllevará un coste a las arcas 
públicas de 1.617.280 euros. Por no 
hablar del número de veces que Sán- 
chez ha utilizado el avión para viajes 
decorta distancia. En 2022 el presi- 
dente cogió un vuelo con el Falcon 
casi cada dos días, según la documen- 
tación remitida hace un año por el 
Portal de Transparencia a este perió- 
dico, que si respondió en aquella oca- 
sión. Entre enero y septiembre deese 
año, Sánchez realizó un total de 125 
vuelos, lo que supone casi un 32% 
más que enel mismo periodo de 2021, 
cuando realizó 95 viajes con avión 
oficial. 

Según fuentes consultadas, el Fal- 
con 900 tiene un coste estimado de 
alquiler de 6200 euros de media. Ca- 
da vez que Sánchez coge esta aero- 


El poder ejecutivo 
aumenta el gasto de 
limpieza del Falcón 
un 130% y supera 

el millón de euros 


nave se gasta de media 5.600 euros 
por cada hora de vuelo, ya que hay 
que añadir el coste del combustible, 
mantenimiento y el salario del per- 
sonal. Y todo ello sin mencionar los 
gramos de CO2 que emite el Falcon, 
que es hasta 10 veces más que los avio- 
nes comerciales pudiendo llegar a 
contaminar dos toneladas de dióxi- 
do decarbono en una hora. Datos que 
van, claramente, en contra de la Agen- 
da 2030 del gobierno socialista. 
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Remitido 


“Hay que crear un ecosistema que cubra y se 
adapte al parque automovilístico electrificado” 


La actividad de TERA se 
centra en la reparación, 
sustitución, certificación 
y reutilización a través del 
reciclaje de segunda vida 
de baterías de vehículos 
eléctricos, híbridos e 
híbridos enchufables 


TERA es una empresa indus- 
trial de base tecnológica que 
surge para dar soluciones a la 
transición energética del sector 
automovilístico en un marco de 
mejora y optimización de la mo- 
vilidad sostenible y la economía 
circular. “Contamos con un cen- 
tro tecnológico y especializado 
único en España, adaptado a la 
normativa vigente, con 2.000 
m? de superficie, donde aplica- 
mos la tecnología más avanzada 
para la diagnosis y manipulado 
de baterías de vehículo eléctri- 
co, y desarrollamos actividades 
de I+D+i en procesos de mejo- 
ra de la caracterización y valori- 
zación de componentes”, detalla 
David Santiago, CEO y fundador 
de TERA. “Todo ello, implica un 
conocimiento 360° en torno a la 
batería de VE, y un valor añadi- 
do que nos ayuda en nuestro ob- 
jetivo de ser líderes y referentes 
del sector”. 


¿La vida de las baterías es el 
principal escollo de la movili- 
dad eléctrica? 

No es el único, pero se tra- 
ta, sin duda, de uno de los más 
decisivos en la transición ener- 
gética que está sufriendo el 
sector automovilístico. De ahí, 
la importancia de los servicios 
que ofrecemos en TERA, donde 
abordamos esta situación des- 
de dos perspectivas igualmente 


DAVID SANTIAGO CEO Y FUNDADOR DE TERA 


"Necesitamos una 
legislación clara, 
transparente y que 
obligue a la reparación 
y reciclabilidad de las 
baterías y de todos sus 
componentes” 


relevantes: por un lado, al ex- 
tender la vida útil de las bate- 
rías a través de la reparación, 
estamos evitando la emisión de 
10 toneladas de CO? por cada 
vehículo que volvemos a poner 
en circulación; y, por otro lado, 
en aquellos casos donde no es 
posible su reparación, realizar 
una caracterización de los com- 
ponentes de las baterías para un 
reciclaje de segunda vida fuera 


del ámbito automotriz. En este 
sentido, disponemos de la capa- 
cidad de recuperar un 90% de 
estos componentes. 

En definitiva, fomentar la 
economía circular es una par- 
te esencial y la razón de ser de 
nuestra empresa. 


¿Qué otros retos debemos 
afrontar para afianzar la mo- 
vilidad eléctrica en Espana? 

El objetivo es el desarrollo y 
la implantación de un ecosiste- 
ma que cubra y se adapte a una 
nueva sociedad más consciente 
de la importancia de la sosteni- 
bilidad presente y futura, y del 
respeto por el medio ambiente. 
El parque automovilístico elec- 
trificado requiere de unos apo- 
yos, condiciones e infraestruc- 
turas, que son insuficientes por 
el momento. Estamos hablando 
del desarrollo y mejora de la 
red de recarga, apoyos fiscales 
directos para fomentar la tran- 
sición y una legislación clara, 
transparente y que obligue a la 
reparación y reciclabilidad de 
las baterías y de todos sus com- 
ponentes. 

Actualmente, al igual que 
TERA, otras empresas del sector 
están trabajando para ofrecer 
grandes soluciones en el ámbito 
de la movilidad eléctrica y sos- 
tenible. En ellas, encontramos 
una gran voluntad de colabora- 
ción y trabajo conjunto. 


¿Qué aporta TERA a este eco- 
sistema? 

TERA aporta conocimiento, 
experiencia e infraestructuras 
para acometer los servicios de 
reparación, sustitución, mante- 


nimiento y certificación del esta- 
do de la batería de los vehículos 
eléctricos. 

El servicio posventa en el sec- 
tor automovilístico siempre ha 
sido clave, así como el garante 
frente al usuario final, que bus- 
ca transparencia y soluciones. 
Seguiremos necesitando nuevas 
soluciones en este nuevo esce- 
nario que supone la electrifica- 
ción, y en TERA las aportamos, 
acompañando a actores tradi- 
cionales de la posventa que bus- 
can una actualización y adapta- 
ción a una nueva realidad a la 
que no podemos dar la espalda. 


¿En qué consiste la certifica- 
ción VE y qué aplicaciones tie- 
ne? 

Cuando hablamos de certi- 
ficación de baterías, estamos 
sacando a la luz una de las de- 
mandas de mayor crecimiento 
en torno a los vehículos elec- 
trificados. Disponer de un do- 
cumento que acredite el estado 
real de carga de la batería puede 
ser determinante de cara a, por 
ejemplo, la transaccionalidad en 
la venta de vehículos eléctricos 
de segunda mano. Pero no solo 
ahí, sino que para empresas que 
dispongan de flotas de vehículos 
eléctricos, contar con un control 
real y certificado del estado de 
sus vehículos es indispensable. 
Además, estamos trabajando 
con compañías aseguradoras 
que en caso de siniestros nece- 
sitan certificar la situación de la 
batería frente a peritaciones. 

En TERA emitimos distintos 
modelos de certificados según 
las necesidades de los clientes 
y mediante protocolos especifi- 


“Un documento que 
acredite el estado real 

de carga de la batería 

es determinante para la 
venta de vehículos de 
segunda mano, empresas 
con flotas eléctricas o 
peritajes de compañías 
aseguradoras" 


cos para garantizar la correcta 
extracción del indicador porcen- 
tual de SOH (State of Health) 
de la batería. 


Hablemos de la Red de Talleres 
TERA, ¿en qué consiste? 

Se trata de una red que pre- 
tende cubrir todas las necesida 
des de adaptación a la nueva 
realidad eléctrica del sector de 
los más de 40.000 talleres exis- 
tentes en el territorio nacional, 
sin ningún coste, permanencia 
o incompatibilidad con la per- 
tenencia a otras redes, donde 
todos aquellos interesados, tan- 
to multimarca como oficiales, 
solo tienen que darse de alta en 
la página web https://terabat- 
teries.com/red-de-talleres-te- 
ra-batteries/. 

Queremos cubrir todas sus 
necesidades de equipamiento y 
de formación teórica y práctica 
en hibridación y electrificación 
para que estén al día y actuali- 
zados. De igual modo, nuestra 
red garantiza poder ofrecer, en 
condiciones ventajosas, solucio- 
nes mediante las instalaciones 
especializadas en TERA para 
tratar la reparación, reacondi- 
cionamiento o sustitución de la 
batería. 

La especialización es la clave 
de nuestra empresa y la com- 
plementariedad de los servicios 
permite al taller centrarse en 
dar un mejor y mayor valor aña- 
dido al cliente sin necesidad de 
grandes inversiones en infraes- 
tructuras específicas para tratar 
la batería. 


INNTERA 
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El comisario Thierry Breton dimite 
denunciando presiones de Von der Leyen 


Macron busca cubrir la vacante francesa en Bruselas con el ministro Stéphane Séjourné 


Lidia Montes BRUSELAS. 


La composición del Colegio de Co- 
misarios de la próxima legislatura 
de Ursula Von der Leyen al frente 
de la Comisión Europea se compli- 
ca. Saltó la sorpresa a primera ho- 
ra de ayer cuando el Comisario fran- 
cés, Thierry Breton, anunció que 
renunciaba a su cargo de comisa- 
rio de Mercado Interior en el Eje- 
cutivo comunitario por las presio- 
nes ejercidas por la conservadora 
alemana para desacreditarlo. 

Para entender la situación el con- 
texto es clave. Breton ha sido comi- 
sario de Mercado Interior en la úl- 
tima Comisión Europea de Von der 
Leyen y encarna la propuesta de 
Francia como nominado para for- 
mar parte del equipo del próximo 
Ejecutivo comunitario. 

“Hace unos días, en la parte final 
de las negociaciones de la compo- 
sición del futuro Colegio de Comi- 
sarios, usted pidió a Francia que re- 
tirara mi nombre, por una razón 
personal que en ningún caso ha dis- 
cutido directamente conmigo”, in- 
dicó el político galo en una publi- 
cación en la red social X, antigua 
Twitter, en referencia a la alemana. 

La decisión de Breton deja en el 
aire el calendario previsto para que 
Von der Leyen presente esta sema- 
na la composición de la próxima 
Comisión Europea. La idea era que 
este martes se diera a conocer en 
el Parlamento Europeo en la loca- 
lidad francesa de Estrasburgo la 
configuración del equipo de la ale- 
mana. La retirada del francés se su- 
ma al retraso que llevan Eslovenia 


El excomisario de Mercado Interior, Thierry Breton. 


y Rumanía en la presentación de 
un nominado. En aras de alcanzar 
la paridad de género en el próximo 
Ejecutivo comunitario, ambos Es- 
tados miembro han retirado a sus 
candidatos hombres para reempla- 
zarlos por mujeres. 

En su carta de dimisión, Breton 
explica que lajefa del Ejecutivo co- 
munitario ofreció a Paris "como in- 
tercambio político, una cartera con 
una supuesta mayor influencia po- 
lítica para Francia en el futuro Co- 
legio de Comisarios”. 


“Durante los últimos cinco años, 
me he esforzado sin descanso por 
defender y promover el bien común 
europeo, por encima de intereses 
nacionales y de partido. Ha sido un 
honor”, prosiguió Breton. “Sin em- 
bargo, ala luz de estos últimos acon- 
tecimientos -un testimonio más de 
una gobernanza cuestionable- ten- 
go que concluir que ya no puedo 
ejercer mis funciones en el Cole- 
gio”, concluye el politico galo. 

Francia, como país fundador de 
la UE, tiene una gran influencia en 


la toma de decisiones comunitaria 
y acostumbra a recibir una cartera 
de peso en la distribución de res- 
ponsabilidades de la Comisión Eu- 
ropea. Sin embargo, el debilitamien- 
to del Ejecutivo de Macron tras las 
últimas elecciones galas estaba pa- 
sando factura a París en el reparto 
de cargos, con papeletas para una 
designación con menor relevancia 
de la que ostentaba. 

Las acusaciones de Breton no han 
tenido respuesta por parte de la Co- 
n Europea. La portavoz co- 


munitaria, Arianna Podesta se limi- 
tó a indicar que Von der Leyen ha 
recibido lacarta, “toma nota y acep- 
ta la dimisión de Breton. Le agra- 
dece su trabajo como comisario en 
el anterior mandato”. 

Además, puntualizó que la ale- 
mana está en contacto con los jefes 
de Estado y de Gobierno para com- 
poner el Colegio de Comisarios en 
el próximo mandato, aunque dado 
que tales conversaciones son con- 
fidenciales no ha podido ofrecer de- 
talles sobre su contenido. La porta- 
voz comunitaria tampoco concre- 
tó si Von der Leyen presentará su 
puzle este martes. 


Nominado galo 
Poco tardó el Eliseo en reaccionar 
alaretirada de Breton. París nomi- 
tro de Europa y Asuntos 


mo candidato de Francia a un car- 
go en la Comisión Europea. Una as- 
piración en la que puso en valor su 
trabajo como eurodiputado del par- 
tido liberal Renew. 


Los nombramientos 
del nuevo colegio de 
comisarios, previstos 
para hoy, vuelven a 
quedar en el aire 


“El Presidente de la República 
Francesa desea expresar su agra- 
decimiento a Thierry Breton, que 
ha sido un comisario europeo ex- 
cepcional. Ha contribuido en gran 
medida a hacer avanzar una politi- 
cade soberanía europea en los ám- 
bitos de la tecnología digital 
(DSA/DMA), el apoyo a la base tec- 
nológica e industrial de la defensa 
europea y la resiliencia del merca- 
do único de la Unión Europea du- 
rante la crisis de Covid”, dijo el Eli- 
seo en un comunicado. 


Milei se compromete a bajar la inflación al 18,3% en 2025 


El IPC de Argentina se s 
en el 236,7% anual en agosto 
y espera cerrar el año 
por encima del 100% 


Carlos Asensio MADRID 


Javier Milei protagonizó este do- 
mingo algo insólito en la política 
argentina. El presidente del país 
rioplatense presentó él mismo el 
proyecto de Presupuestos para 
2025 ante el Congreso en el que 
prometió que bajaría la inflación 
a finales del próximo año hasta el 
18,3% interanual, desde el 104% 
previsto para 2024. Argentina ce- 
rró el mes de agosto con un IPC 
del 236,7% interanual y un acu- 
mulado en lo que llevamos de año 
del 94,8%, según los recientes da- 


tos publicados por el Instituto Na- 
cional de Estadísticas y Censos 
(Indec). 

La elevadísima inflación es uno 
de los grandes problemas estruc- 
turales que padece la economía ar- 
gentina, pero el objetivo de Javier 
Milei es situarla en el 1% mensual 
antes de que finalice el año, aunque 
los expertos ven este objetivo bas- 
tante lejano. Son varios los que coin- 
ciden en que el proceso de desin- 
flación se ha estancado en el 4%. 

En lineas generales, sí que creen 
que a lo largo del año el IPC caiga 
de forma abrupta en los próximos 
12 meses, hasta el entorno del 447%, 
según una encuesta realizada por 
el Banco Central de Argentina. En 
concreto, esperan que la inflación 
anual en 2024 se doblegue hasta el 
122,9%. 


El presidente de Argentina, Javier Milei. £ 


En cuanto al crecimiento, el li- 
bertario anunció que para 2025 
espera que la economía de Argen- 
tina se expanda un 5%, por enci- 
ma del 3,5% pronosticado por los 
expertos. 


El equipo económico del presi- 
dente continúa con la senda del “dé- 
ficitcero” al mismo tiempo que pi- 
dió a los gobiernos de las provin- 
cias que hiciesen un ajuste fiscal de 
60.000 millones “para cumplir con 


el compromiso de bajar el gasto pú- 
blico consolidado a 25 puntos del 
ijo el presidente. 

En concreto, Milei dijo que “la 
piedra basal” de estas cuentas es “la 
primera verdad de la macroecono- 
mía, una verdad que durante mu- 
chos años ha sido relegada en Ar- 
gentina: el déficit cero”, así comen- 
zó su discurso ante la Cámara. 

según las cuentas oficiales, el Go- 
bierno de Argentina prevé un su- 
perávit de 192334 millones de pe- 
sos (unos 18 millones de euros al 
cambio oficial) y uncálculo corrien- 
te de 114.000 millones de pesos. 

Milei fue muy claro: “Vetaremos 
todos los proyectos que atenten con- 
tra el equilibrio fiscal, porque no 
vamos a ser cómplices de estafar al 
pueblo argentino para tomar una 
medida populista”. 


ista.os MARTES, 17 DE SEPTIEMBRE DE 2024 


Web: wwweleconomista.es E-malk: economiaeleconomistaes 3] 


Normas € Tributos 


Hacienda rastrea las redes sociales de ricos 
y 'youtubers' para detectar fraudes fiscales 


Estos canales dan pistas del ritmo de vida de los contribuyentes y de si residen en España 


Eva Díaz MADRID. 


La Agencia Tributaria rastrea las 
redes sociales de ricos, famosos y 
youtubers para perseguir fraudes 
fiscales. El uso de estas aplicacio- 
nes se ha convertido en una herra- 
mienta más para Hacienda a la ho- 
ra de contrastar si el patrimonio o 
el ritmo de vida de estos contribu- 
se equipara con el declara- 
fuera de Es- 


de Hacienda (Gestha), Jos 
María Mollinedo, explica a este di: 
rio que la explotación de datos de 
las redes sociales por parte de la 
Agencia Tributaria no es algo que 
se utilice para el grueso de contri- 
buyentes o empresas, sino para un 
perfil muy determinado de perso- 
nas como altos patrimonios, youtu- 
bers o artistas. “Lo hemos visto en 
expedientes tan singulares como el 
de Shakira, donde uno de los ele- 
mentos de prueba fue la explota- 
ción de la información que había en 
las redes de la artista que determi- 
naban que podía es 
en España más de la mitad del 
señala. 

No obstante, Mollinedo aclara 
que esta forma de proceder del fis- 
co no es nueva, solo ha evolucion: 
do ala par quelos tiempos. “His 
ricamente, para las comprobacio- 
nes fiscales de algunos artistas se 
seguían las informaciones de la pren- 
sa rosa, como fue en el caso de Lo- 
la Flores o del humorista Pedro 
Ruiz”, apunta. 

La Unidad de Coordinación del 
Contribuyente de Patrimonios Re- 
levantes, creada en 2018, es la que 
má rve de las redes sociales 
para investigar presuntos fraudes. 
“No hay una instrucción de la Agen- 
cia Tributaria que determine el uso 
de las redes, simplemente forma 
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Vista de una vivienda de lujo en Málaga. £ 


La Agencia 
Tributaria puede 
contrastar si sus 
gastos se equiparan 
con lo declarado 


parte de la pericia del investigador. 
Ocurre cuando tienes que investi- 
gar a una persona que tiene un al- 
to nivel de vida y esto no se relata 
en sus cuentas”, matiza José María 
Mollinedo. 

El secretario general de los téc- 
nicos de Hacienda indica que en el 
caso de los youtubers, como algu- 
nos de ellos se han trasladado a vi- 
vir a Andorra, sirve para ver si con- 


tinúa residiendo allí o pasa la ma- 
yor parte del año en España o en 
otro país. Asimismo, como ejemplo, 
señala que también se puede dar el 
caso de un contribuyente en el que 
se ve en redes sociales que se está 
alojando en una villa de lujo que 
cuesta 10.000 euros la noche y pa- 
sa allí diez días. “Pues ya sabemos 
dónde hay que investigar. Y si Es- 
paña tiene un acuerdo de informa- 
ción con ese país, se le puede pedir 
que acredite la estancia y el impor- 
te pagado por el alojamiento”, ex- 
plica al respecto. 

Y añade, “a lo mejor lo ha paga- 
do desde España, pero aquí hay una 
limitación de pago en metálico de 
1000 euros y es más dificil que pa- 
se con una agencia de viajes en nues- 
tro país”. 


“En el caso de Shakira -recuer- 
da-, con el uso de las redes sociales 
se vio a qué peluquería iba, a qué 
gimnasio o quiénes eran sus moni- 
tores. Eso permitió a la funcionaria 
que la investigaba localizar los es- 
tablecimientos para pedirle la lista 
delos servicios que les había factu- 
rado en cada uno de ell 
Finalmente, José María Molline- 
do puntualiza que las redes socia- 
les prácticamente no se utilizan en 
comprobaciones de contribuyen- 
tes de a pie. “Ya hay suficiente in- 
formación en las bases de datos tri- 
butarias para determinar el objeto 
de la comprobación”, concluye. 


(a Más información en 
www.eleconomista.es/ecoley 


Perelló propone 
a Berberoff a la 
vicepresidencia 
del Supremo 
El Pleno del CGPJ s 


reunirá el día 25 para 
votar el nombramiento 


E. D. maorin. 


La presidenta del Consejo Ge- 
neral del Poder Judicial (CGPJ), 
Isabel Perelló, ha propuesto a Di- 
mitry Berberoff Ayuda a la vice- 
presidencia del Tribunal Supre- 
mo. Berberoff, de perfil conser- 
vador, es en la actualidad magis- 
trado en la Sala Tercera del alto 
tribunal. 

Los 20 vocales del máximo ór- 
gano judicial se reunirán el pró- 
ximo25 de septiembre a las 10:00 
horas para votar el nombramien- 
to, que necesitará el apoyo de tres 
quintos para prosperar (12 vo- 
tos). No obstante, se prevé que 
su candidatura salga adelante 


Berberoff 
Ayuda, nacido 
en 1969, es 
magistrado del 
alto tribunal 
desde 2018. 


puesto que como Perelló, presi- 
denta del CGPJ y también del 
Supremo, es de perfil progresi: 
ta, se daba por hecho que los cor 
servadores podrian decidir so- 
bre la vicepresidencia del alto 
tribunal para equiparar fuerzas. 

Con la candidatura de Berbe- 
roff, que fue letrado del Tribu- 
nal de Justicia de la Unión Eu- 
ropea (TJUE) entre 2007 y 2010 
y miembro de la Red de Exper- 
tos en Derecho de la Unión Eu- 
ropea (REDUE) del CGPJ y au- 
tor de numerosas publicaciones 
sobre esta materia, la presiden- 
ta pretende reforzar la dimen- 
sión europea del Supremo. 

Nacido en 1969, se licenció en 
Derecho por la Universidad de 
Zaragoza en 1992. 


Una enmienda a la Ley del Derecho a la Defensa plantea 
quitar la protección a los trabajadores que denuncien 


E. Díaz MADRID. 


El PP propone eliminar la protec- 
ción alos trabajadores que denun- 
cien para proteger sus derechos. El 
grupo parlamentario en el Senado 
ha presentado una enmienda a la 
Ley Orgánica del Derecho a la De- 
fensa para suprimir esta parte de la 
futura norma que busca garantizar 
el derecho a la defensa de todos los 


ciudadanos y la función de aboga- 
dos, jueces y otros profesionales du- 
rante cualquier procedimiento ju- 
dicial. Esta ley establecía como una 
novedad relevante el blindaje de 
cualquier trabajador que inicie ac- 
ciones legales. Concretamente, el 
artículo 12, en su punto tercero, in- 
dica: “Las personas trabajadoras tie- 
nen derecho ala indemnidad fren- 
te a las consecuencias desfavora- 


bles que pudieran sufrir por la rea- 
lización de cualquier actuación con- 
ducente al ejercicio de sus derechos 
de defensa”. Ahora, el PP ha pre- 
sentado la enmienda número 28 a 
la norma para suprimir este punto. 
La argumentación; mejorar la téc- 
nica legislativa. 

La Ley del Derecho a la Defen- 
sa trae relevantes novedades. En- 
tre ellas, destaca que por primera 


vez se permitirá a los colegios de 
abogados publicar el coste orien- 
tativo de una condena en costas 
para que los clientes puedan co- 
nocer el golpe económico que 
afrontan si pierden. 

Además, también amplía los de- 
rechos de conciliación de los abo- 
gados y el disfrute a los permisos 
por maternidad y paternidad. Los 
abogados podrán pedir suspender 


un procedimiento por nacimiento 
o cuidado del menor, adopción o 
acogimiento de menores, la hospi- 
talización del cónyuge o pareja de 
hecho, o de familiar a cargo, asíco- 
mo por el fallecimiento de un pa- 
riente de hasta segundo grado. Ade- 
más, podrán solicitar la suspensión 
de un juicio por accidente o baja 
médica. No obstante, deja fuera el 
derecho a la desconexión digital. 

La norma también prohíbe que 
se aporte como prueba en un pro- 
ceso judicial las comunicaciones, 
como correos electrónicos, inter- 
cambiadas entre los abogados de 
las partes. 
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ESPAÑA EUROPA ESTADOS UNIDOS CHINA EURO/DÓLAR PETRÓLEO BRENT ORO 
PIB Variación trimestr 0,8% 0,3% 1,3% 1,6% 11125 72,665 2.581/0nza 
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en1801, un conflicto breve pero sig- 


El pueblo español considerado por 
la CIA zona de disputa internacional 


La reclamación de O 


ivenza es el reflejo de un pasado lleno de disputas 


y enfrentamientos entre España y Portugal, que exige su soberanía 


Vicente Nieves / Carmen Apolo MADRID 


Si a usted le vendan los ojos y sin 
ningún tipo de información le de- 
jan paseando por las calles del mu- 
nicipio pacense de Olivenza, pro- 
bablemente sea incapaz de distin- 
guir si se encuentra en España o en 
Portugal. Las coloridas fachadas, 
las empedradas plazas y las limpias 
calles de este pueblo (muchas de 
ellas con nombres en portugués y 
castellano) de poco más de 11.000 
habitantes recuerdan y mucho a 
Portugal. Lo cierto es que esta lo- 
calidad fue territorio luso hasta ha- 
ce cuatro días, Suele decirse que Oli- 
venza es hija de España y nieta de 
Portugal, la frase de una canción 
que resume muy bien la historia de 
este pueblo que hoy vuelve a pro- 
tagonizar un nuevo conato de en- 
frentamiento entre dos pueblos her- 
manos (aliados y miembros de la 
Unión Europea) que, sin embargo, 
han tenido un pasado lleno de cho- 
ques, guerras y traiciones. Aunque 
España y Portugal mantienen hoy 
una estrecho y amistoso idilio, la 
histórica relación entre Lisboa y los 
ingleses (para desbaratar los pla- 
nes de Castilla y Francia) han sido 
el hilo argumental de unas relacio- 
nes turbulentas que todavía hoy tie- 
nen algún escollo que salvar, como 
es el caso de Olivenza. 

Aunque suene como algo increí- 
ble, rompedor y novedoso, Portu- 
gal lleva décadas reclamando la so- 
beranía del pueblo pacense de Oli- 
venza. Además, aunque esto parez- 
cauna pequeña riña entre vecinos, 
la mismísima CIA de EEUU tiene 
catalogada este municipio y sus al- 
rededores como una “zona de dis- 
puta internacional” en sus archi- 
vos, puesto que es un conflicto sin 
resolver y relativamente ‘caliente’, 
según el organismo de la inteligen- 
cia norteamericana. 

El ministro de Defensa Nacional 
de Portugal, Nuno Melo, reclamó 
el pasado viernes a España que en- 
tregue el pueblo de Olivenza, ubi- 
cado cerca de la frontera entre am- 
bos países, subrayando que es un 
municipio portugués “por tratado” 
y entiende que es un derecho “jus- 


La localidad de Olivenza. soc» 


Las calles 
de Olivenza 

aún mantienen 
su nombre 
en portugu 


to” exigir esta reclamación. Dehe- 
cho, las calles de Olivenza aún man- 
tienen su nombre en portugués. 
“Olivenza es portuguesa, natural- 
mente, y no es ninguna provoca- 
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ción”, ha señalado en declaracio- 
nes a los medios desde Estremoz, 
enel distrito de Évora, según reco- 
ge la agencia portuguesa Lusa “Co- 
moes obvio, esa opinión no vincu- 
laal Gobierno. Se trató de una res- 
puesta a una pregunta y, por eso, no 
pude concertarla con los restantes 
miembros del Gobierno”, explicó 
enun mensaje en su perfil de la red 
social X. 

Esta disputa está reflejada en la 
página web de la CIA donde se acu- 
mulan varias zonas en conflicto a 
nivel internacional como Palestina 
olas fronteras en disputa entre Chi- 


na y la India. En un largo listado, la 
CIA también establece que el mu- 
nicipio pacense es una zona en dis- 
puta porque “Portugal no recono- 
ce la soberanía española sobre el te- 
rritorio de Olivenza, basándose en 
una diferencia de interpretación 
del Congreso de Viena de 1815 y el 
Tratado de Badajoz de 1801”. 


La histórica disputa 

La disputa sobre Olivenza es una 
cuestión histórica delicada que si- 
gue sin resolverse oficialmente. El 
origen de esta controversia se re- 


nificativo entre España y Portugal. 
Este enfrentamiento surgió cuan- 
do Francia, bajo el mando de Napo- 
león Bonaparte, instó a España a in- 
vadir Portugal como represalia por 
su negativa a sumarse al bloqueo 
continental contra el Reino Unido. 
El nombre de la guerra deriva de un 
gesto simbólico del entonces pri- 
mer ministro español, Manuel Go- 
doy, quien, tras la victoria, envió un 
ramo de naranjas a la reina María 
Luisa como muestra de su éxito mi- 
litar. El conflicto concluyó con el 
Tratado de Badajoz en 1801, me- 
diante el cual Portugal cedió Oli- 
venza a España. No obstante, d 
de entonces, Portugal ha manteni- 
do que la cesión fue impuesta bajo 
presión y, por tanto, carece de legi- 
timidad. A pesar de la firma del Con- 
greso de Viena en 1815, donde se es- 
tipuló que las potencias europeas 
debían mediar en la devolución de 
Olivenzaa España ha con- 
tinuado administrando el territo- 
rio, afirmando que la cuestión terri- 
torial está resuelta. 

La historia de las relaciones en- 


tre Portugal y España ha estado mar- 


El origen de esta 
controversia se 
remonta a la Guerra 
de las Naranjas 

en 1801 


cada por tensiones recurrentes, no 
solo entorno a Olivenza. Alo largo 
delos siglos, Portugal ha sido un ve- 
cino incómodo para España, en gran 
parte debido a su estrecha relación 
con el Reino Unido. Desde el Tra- 
tado de Windsor de 1386, Portugal 
y el Reino Unido han mantenido 
una delas alianzas diplomáticas más 
longevas del mundo, una asociación 
que ha jugado un papel crucial en 
la política ibérica y europea. == 

Este lazo ha complicado los in- == 
tentos de expansión de la Corona 
de Castilla y mástarde, de España, == 
pues Portugal ha usado su alianza == 
conlos británicos como un escudo 3 
contra las ambiciones hegemónicas 
de sus vecinos. En numerosos con- S= 
flictos, tanto España como Francia === 
se encontraron frustrados por la ca- 
pacidad de Portugal para alinear sus 
intereses con los de Reino Unido, 
estableciendo una suerte de contra- 
peso que limitó el alcance de las po- 
tencias continentales. 

Pese a todo, parece imposible un 


monta a la Guerra de las Naranjas * conflicto por el control de Olivenza. 


